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Pandemia de Coronavirus a distorsionat puternic activitatea economica la nivel global.
Incertitudinea asociatd evolutiei pandemiei si restrictiile impuse de autoritati pentru a limita
raspandirea virusului au generat un soc atat pe latura cererii, cat si a ofertei, iar economia globala
s-a contractat cu 3,3% Tn anul 2020, un declin mult mai amplu fiind insa evitat prin stimulii fiscali
si monetari de proportii istorice. Masurile de sprijin au vizat, pe de o parte, retentia locurilor de
muncd si protejarea veniturilor gospodariilor si, pe de altd parte, sprijin financiar pentru
mentinerea lichiditatii in cadrul companiilor. Tn primele trei trimestre ale anului 2021, Romania
a inregistrat o redresare completd a activitatii economice comparativ cu nivelul pre-pandemic,
insa ritmul trimestrial de crestere decelereaza. In perspectivi, este asteptati o temperare a
cresterii economice la nivelul anului 2022, in principal ca urmare a unui efect de baza ridicat in
anul anterior. In contextul derapajului fiscal si pe fondul incertitudinilor generate de pandemie,
Guvernul Romaniei si-a luat angajamentul de a reduce gradual deficitul bugetar sub 3% din PIB
pana in anul 2024, in conditiile n care o corectie abrupta ar afecta premisele cresterii economice.
Dinamica alertd a inflatiei reprezintd o provocare majord (aceasta a urcat la 7,8% 1n luna
noiembrie 2021).

Desi criza pandemica a distorsionat puternic activitatea economica, impactul asupra pietei
muncii a fost unul moderat ca urmare a masurilor de sprijin adoptate de cétre autoritati.

Astfel in contextul nevoii de intelegere rapida a evolutiilor reale care se petrec in economie
si, mai cu seama, a celor cu care se confrunta intreprinderile, considerate principalele creatoare
de valoare, interesul pentru dezvoltarea unui barometru al mediului de afaceri ofera, de fapt,
expresia preocuparii pentru sanatatea unei economii.

Prin urmare, dezvoltarea acestui barometru al mediului de afaceri reprezintd un element de
referinta atat pentru mediul de afaceri, cat si pentru decidentii de politici publice, si evidentiaza
impactul mediului academic in societate. Baromentrul de fata este un instrument stiintific, care
mdsoard cantitativ si calitativ informatiile din mediul de afaceri romanesc, si poate sa constituie
un instrument util companiilor care activeazd In Romania, potentialilor investitori, dar si
institutiilor guvernamentale, responsabile pentru dezvoltarea si monitorizarea politicilor
economice si pentru sprijinirea mediului de afaceri. Aflat la prima editie, ne dorim ca acest
barometru sa pund bazele unei traditii centrate pe prezentarea anuald a starii mediului de afaceri
romanesc.

Barometrul analizeaza raspunsurile a 1068 de firme din Romania cu privire la nivelul de
incredere al mediului de afaceri analizat de-a lungul a sapte piloni: cifra de afaceri si piata,
profitabilitatea, investitii, forta de munca si dimensiunea companiei, costuri si accesul la
finantare, interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei si evoluatia economiei
nationale si globale.Studiul are la baza un chestionar aplicat in perioada 15 august -20
noiembrie 2021.

In general, mediul de afaceri se asteapti ca evolutiile economico-sociale din anul 2022 si
fie similare celor din 2021. Peste un sfert din companiile din Romania sunt pesimiste cu
privire la evolutiile economico-sociale din 2022 (se tem de o inrautatire), in timp ce cel mai
optimist sunt privite evolutiile elementelor aferente investitiilor, cifrei de afaceri si pietei.

La polul opus, cele mai pesimiste asteptiri se manifesti in privinta cresterii costurilor,
a dificultitii accesului la finantare si a evolutiei economiei la nivel national si global, iar cel
mai mare nivel de indecizie priveste evolutia profitabilitatii.
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La nivel regional, cea mai mare valoare a indicelui RBI se inregistreaza pentru
Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-llfov), in timp ce
Macroregiunea 4 (include regiunile Sud-Vest si Vest) este cea mai pesimista asupra
evolutiilor economico-sociale din acest an. Macroregiunea 4 manifesta un tipar diferit de
al celorlalte macroregiuni, cu un grad de pesimism ridicat asupra evolutiilor din anul 2022
la majoritatea pilonilor, in timp ce companiile din Macroregiunea 2 au tendinta de a fi
printre cele mai echilibrate in privinta asteptarilor manifestate in acest an.

In functie de clasa de mérime a firmelor, Cele mai optimiste asteptari asupra evolutiilor
viitoare se inregistreaza pentru companiile de mici dimensiuni, in timp ce companiile de
dimensiuni mari au cele mai mari asteptari cu privire la evolutiei investitiilor, fortei de munca
si dimensiunii companiei dar si interactiunii cu autorititile. Companiile de dimensiuni
medii sunt cele care au cele mai mari asteptari privind profitabilitatea, in timp ce firmele mici
sunt cele care au perspectiva cea mai optimistd asupra costurilor si accesului la finantare. Cea
mai mare pondere a firmelor care se asteapta la 0 imbunatatire a situatiei economico-sociale
in anul 2022 se intalneste in cazul firmelor de mici dimensiuni in timp ce cele mai multe
companii pesimiste sunt cele medii si mari ca si dimensiune.

La nivelul sectoarelor de activitate, RBI are valoarea cea mai ridicati pentru activitatile
din sectorul serviciilor IT, financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele, urmata de
agricultura, silvicultura si pescuit. Evolutia investitiilor si a cifrei de afaceri au, din nou, cele
mai ridicate valori ale indicelui, indiferent de sectorul de activitate investigat, in timp ce
perspectivele pesimiste se mentin in ceea ce priveste evolutia costurilor si a accesului la
finantare, respectiv a dinamicii economiei nationale si globale. Asteptarile mai ridicate ale
companiilor din serviciile IT, financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele se
observa si prin ponderea mai ridicatd a companiilor care asteaptd o imbunatatire a evolutiilor
economico-sociale in anul 2022. Astfel, un sfert dintre companii considera ca situatia va avea o
evolutie mai buna decat anul anterior. De altfel, acest sector este singurul in care procentul
celor care se asteapta la o imbunititire este mai mare decat al companiilor care prevad o
inridutitire a evolutiilor.
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Introducere

Suntem inconjurati de date si informatii statistice, Tnsd avem nevoie de un cadru mult mai
simplu de analiza si de intelegere rapida a evolutiilor reale care se petrec in economie si, mai cu
seama, a celor cu care se confruntd intreprinderile, considerate principalele creatoare de valoare.
Semnalul transmis de companii este acela al evolutiilor palpabile, care dau de fapt starea si
directia performantei economice. Prin urmare, interesul pentru dezvoltarea unui barometru al
mediului de afaceri ofera, de fapt, expresia preocuparii pentru sanatatea unei economii.

Din acest motiv, consideram ca dezvoltarea acestui barometru al mediului de afaceri
reprezintd un element de referinta atat pentru mediul de afaceri, cat si pentru decidentii de politici
publice, si evidentiazd impactul mediului academic in societate. Baromentrul de fatd este un
instrument stiintific, care masoard cantitativ si calitativ informatiile din mediul de afaceri
romanesc, si poate sd constituie un instrument util companiilor care activeaza in Romania,
potentialilor investitori, dar si institutiilor guvernamentale, responsabile pentru dezvoltarea si
monitorizarea politicilor economice si pentru sprijinirea mediului de afaceri. Aflat la prima
editie, ne dorim ca acest barometru sd puna bazele unei traditii centrate pe prezentarea anuala a
starii mediului de afaceri romanesc.

Barometrul analizeaza raspunsurile a 1068 de firme din Romania cu privire la nivelul de
incredere al mediului de afaceri analizat de-a lungul a sapte piloni: cifra de afaceri si piata,
profitabilitatea, investitii, forta de munca si dimensiunea companiei, costuri si accesul la
finantare, interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei si evoluatia economiei
nationale si globale.Studiul are la baza un chestionar aplicat in perioada 15 august -20
noiembrie 2021.

Din punct de vedere al mediului de afaceri, consideram ca barometrul de fatd capteaza
perceptia generalda asupra evolutiilor economico-sociale si reprezintd un instrument de
atentionare preventiva prin evidentierea trendurilor economice bazate pe rdspunsurile unui
esantion reprezentativ de manageri de companii. Mai mult, se doreste a fi un instrument care
poate fi utilizat ca indicator al schimbarii starii economiei, de semnalizare a modificarii
trendurilor sau al increderii, pe diverse sectoare economice.

Din perspectiva impactului si a rezultatelor asteptate pentru decidentii politicilor economice,
consideram ca baromentrul dezvoltat reprezinta un instrument care ia pulsul mediului de afaceri
din Romania la nivelul intregii tari si pe sectoare economice si furnizeaza o serie de informatii
revelatoare despre mediul de afaceri, dezviluie intr-un mod simplu si usor de intuit. Intrucat sunt
analizate principalele tendinte care influenteazd mediul de afaceri din Romania, pentru fiecare
ramura economica in parte, considerdm ca poate s stea la baza identificarii factorilor economici
si a celor specifici mediului de afaceri care necesita politici de sustinere noi sau adaptarea celor
existente si sa fie utilizat, in final, ca instrument pentru fundamentarea de noi politici economice.

Prezentul raport este structurat in patru sectiuni principale.Astfel, raportul debuteaza cu
contextul macroeconomic, prezinta designul si metodologia cercetarii, dar si principalele
rezultate obtinute in urma derularii chestionarului privind asteptarile mediului de afaeri din
Romania privind evolutiile economico-sociale in anul 2022, distributia geografica pe
macroregiuni, pe sectoare de activitate dar si pe clase de marime ale firmelor romanesti. Raportul
se incheie cu principalele concluzii.



1. Contextul macroeconomic

Pandemia de Coronavirus a distorsionat puternic activitatea economica la nivel global.
Incertitudinea asociatd evolutiei pandemiei si restrictiile impuse de autoritati pentru a limita
raspandirea virusului au generat un soc atat pe latura cererii, cat si a ofertei, iar economia globala
s-a contractat cu 3,3% in anul 2020, un declin mult mai amplu fiind nsa evitat prin stimulii fiscali
si monetari de proportii istorice. Masurile de sprijin au vizat, pe de o parte, retentia locurilor de
munca si protejarea veniturilor gospodariilor si, pe de altd parte, sprijin financiar pentru
mentinerea lichiditatii in cadrul companiilor.

Tn 2020, activitatea economici s-a contractat cu 3,7% in Romania, mai putin pronuntati
comparativ cu cea inregistrati in Zona Euro (-6,4%) sau UE27 per ansamblu (-5,9%).
Aceasta diferentd este explicatd in primul rand de structura economiei, in sensul in care sectorul
cel mai afectat de pandemie — sectorul turistic si hotelier — are o contributie scazuta in Romania
comparativ cu alte state europene. De asemenea, pe fondul unui decalaj in impunerea masurilor
de restrictie, Romania a inregistrat in T1 o crestere alertd a PIB real, in timp ce alte tari erau deja
in lockdown. Odata cu iesirea din starea de urgenta, relaxarea restrictiilor a permis o redresare
graduald a activitatii in majoritatea sectoarelor. De asemenea, stimulii fiscali, reactia prompta a
bancii centrale prin relaxarea politicii monetare, precum si mobilizarea unor fonduri consistente
de catre Comisia Europeana (programul SURE pentru retentia locurilor de munca ce a fost
implementat rapid, dar si Mecanismul de Redresare si Rezilienta ce a generat incredere la nivelul
pietelor) au sustinut redresarea economica.

Figura 1. Contributia la dinamica PIB real pe termen mediu
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in primele trei trimestre ale anului 2021, Romania a inregistrat o redresare completii a
activitatii economice comparativ cu nivelul pre-pandemic, insa ritmul trimestrial de
crestere decelereaza. Pe partea de cerere, desi investitiile au sustinut semnificativ dinamica PIB
real In prima jumatate a anului, cresterea economica s-a bazat preponderent pe consum. De altfel,
in T3 2021, investitiile au inregistrat o usoarad contractie, odatd cu declinul constructiilor.



Pe partea de resurse, industria continud sa inregistreze un decalaj comparativ cu situatia pre-
pandemica, contrar evolutiei la nivel regional. Pe de altd parte, constructiile s-au bazat
preponderent pe componenta rezidentiald si mai putin pe proiecte ample de infrastructura,
dinamica sustinutd de avansul creditelor imobiliare. Performanta agriculturii a sustinut cresterea
secventiala (T3/T2 2021), in conditiile Tn care PIB-ul non-agricol a inregistrat o usoara scadere.

in perspectivi, este asteptati o temperare a cresterii economice la nivelul anului 2022, in
principal ca urmare a unui efect de baza ridicat in anul anterior. La nivelul anului 2022,
cresterea economica va incetini (4,6% CNSP; 5,1% Comisia Europeand) atat pe fondul unei baze
ridicate din acest an, cat si in conditiile persistentei riscurilor negative, inclusiv a incertitudinii
privind evolutia pandemiei. Pe termen mediu, proiectiile economice indicd un ritm anual de
crestere de aproximativ 5%.

Pe plan fiscal, Roméania se afl sub incidenta Procedurii de Deficit Excesiv, desi regula a
fost suspendati pentru 2021-2022. Tnaintea izbucnirii pandemiei, Romania a fost singurul stat
membru pentru care Comisia Europeana, cu aprobarea Consiliului UE, a declansat Procedura de
Deficit Excesiv ca urmare a deteriorarii pozitiei fiscale pe fondul unei politici fiscal-bugetare
prociclice din anii precedenti (deficit bugetar de 4,4% din PIB in anul 2019). Ulterior, contextul
pandemic a impus politicii fiscale o conduita puternic anticiclicd, iar deficitul bugetar a urcat la
9,4% din PIB in 2020 in conditiile incetinirii activitatii economice si sprijinului masiv oferit de
catre Guvern agentilor economici si populatiei.

In primele 11 luni ale anului 2021, executia bugetului general consolidat s-a incheiat cu un deficit
de 4,7% din PIB (date cash). Datele istorice indica o accelerare a acestuia in luna decembrie, Tnsa
cel mai probabil acesta se va situa peste tinta asumata de catre Guvern. Pe de alta parte, bugetul
pe anul 2022 prevede o tinta de deficit de 6,2% din PIB (date ESA), in linie cu recomandarea
Comisiei Europene in contextul Procedurii de Deficit Excesiv. Nivelul investitiilor publice creste
de la 5,6% din PIB Tn 2021 la 6,7% din PIB in 2022, atingand 8,1% din PIB in 2025 (date cash),
inclusiv ca urmare a volumului mare de proiecte din PNRR. Investitiile publice sunt esentiale
pentru a contracara efectele socio-economice ale pandemiei, dar si pentru a sustine o cresterea
economica incluziva pe termen mediu si lung, prin reducerea disparitatilor regionale.

Investitiile publice pot deveni un motor de relansare economici, insid este nevoie de
imbunétitirea capacititii administrative necesare pentru implementarea eficienta a
volumului mare de investitii, in special a celor din fonduri europene. Pe termen mediu,
investitiile publice vor completa investitiile realizate din fonduri europene, disponibile prin
Cadrul Financiar Multianual si Fondul de Redresare si Rezilientd (PNRR), promovand astfel o
crestere economica robusta pe termen mediu si lung.

Este important de mentionat faptul ca investitiile publice sustin un cerc virtuos al dezvoltarii
economice, incurajand totodata apetitul investitional al sectorului privat, ceea ce pe termen
mediu si lung se traduce inclusiv prin venituri bugetare mai mari (taxe, impozite, contributii).
Astfel, investitiile publice vor antrena un efect de multiplicare in economie. Totusi, in pofida
impactului pozitiv indus de investitii, rdmane riscul privind capacitatea administrativa limitata
in implementarea eficientd a volumului mare de investitii, in special a celor din fonduri europene,
incluse in PNRR si in programele operationale.

in contextul derapajului fiscal si pe fondul incertitudinilor generate de pandemie,
Guvernul Roméniei si-a luat angajamentul de a reduce gradual deficitul bugetar sub 3%
din PIB pana in anul 2024, in conditiile in care o corectie abrupta ar afecta premisele
cresterii economice. Lipsa disciplinei fiscale conduce la costuri mai mari de finantare, la un grad
ridicat de incertitudine ce poate afecta nivelul investitiilor autohtone si straine, la o rezilienta
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economica scdzutd si la incapacitatea politicii fiscale de a 1si indeplini rolul de stabilizare ca
urmare a spatiului fiscal limitat.

in PNRR sunt previizute reforme ce sustin consolidarea fiscala pe termen mediu, inclusiv
prin digitalizarea ANAF. Implementarea acestor reforme are drept obiectiv majorarea graduala
a veniturilor din taxe si impozite prin imbunatatirea colectarii. Potrivit PNRR, Romania are in
vedere consolidarea sistemului fiscal si cresterea capacitatii de colectare a veniturilor la bugetul
de stat, rezultatul asteptat fiind de cel putin 3 puncte procentuale din PIB pana in 2026 (2,5 pp
din reforma administratiei fiscale si 0,5 pp din revizuirea cadrului fiscal).

Dinamica alerta a inflatiei reprezinti o provocare majora (aceasta a urcat la 7,8% in luna
noiembrie 2021). Cel mai important aport il are ascensiunea ampla a cotatiilor bunurilor
energetice (combustibili, energie electrica si gaze naturale), pe fondul unei cereri masive ca
urmare a unei redresari economice caracterizate printr-un consum intens de energie. Desi se
asteaptd ca dinamica actuald a preturilor la energie sa fie temporara, autoritatile au adoptat masuri
pentru a sprijini pe termen scurt gospodariile si companiile, in linie cu alte state europene.
Totodata, socurile pe partea ofertei, in special cele externe - blocajele persistente 1n lanturile de
productie si aprovizionare si cresterea preturilor la materiile prime si alte materiale care au dus
la costuri mai mari de productie pentru companii. De asemenea, socurile adverse pe partea ofertei
au fost amplificate de o cerere sporitd de bunuri si servicii (pent up demand in contextul unei
cereri reprimate in 2020) ce a permis transferul acestor presiuni in preturile final. Pana in prezent

se remarcd totusi lipsa presiunilor din partea pietei muncii, cat si dinamica relativ stabild a
cursului de schimb.

Figura 2. Contributia la IPC
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Desi criza pandemica a distorsionat puternic activitatea economica, impactul asupra pietei
muncii a fost unul moderat ca urmare a masurilor de sprijin adoptate de catre autoritati.
Facilitdtile directe (soma;j tehnic) si indirecte (mdsuri de sustinere a lichiditatii, IMM Invest,
amanari de taxe) au reusit sd limiteze efectele pandemiei asupra pietei muncii, prevenind o
majorare rapida si ampli a ratei somajului. In general, aceste masuri au oferit companiilor si
salariatilor un suport financiar similar celui acordat de alte state europene.
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Figura 3. Efectivul de salariati in economie
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La nivelul pietei muncii, ajustarea a fost realizata prin diminuarea orelor lucrate si mai
putin prin disponibiliziri de personal. Absentele de la locul de muncd au fost in general
temporare, pe fondul temperarii activititii economice, in timp ce disponibilizarile au fost mai
concentrate in randul salariatilor cu venituri mici. In acest context, rata somajului a evoluat relativ
lin in contrast cu reculul amplu al activitatii economice, ramanand in continuare mult inferioara
mediei UE (rata somajului BIM: 5,2% in luna noiembrie 2021 in Romania versus 7,2% media la
nivelul Zonei Euro).

Figura 4. Dinamica PIB real, efectivul de salariati si numarul orelor lucrate
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Sursa: INSSE, Eurostat

Pandemia a adancit dinamica nefavorabili a angajirii in industrie pre-existenti crizei. In
linie cu situatia din alte state europene, industria prelucratoare a fost puternic afectatd, iar
disponibilizarile de personal in Roméania au fost concentrate la nivelul industriei auto si industriei
usoare. Pe de alta parte, sectorul constructiilor si IT&C au indicat o rezilienta sporita.
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Tn luna octombrie 2021 a avut loc o recuperare completii a locurilor de munci pierdute in
contextul pandemic. Imbunitatirea ocupirii a avut loc inclusiv in sectoarele direct afectate de
criza pandemicd, in special in cadrul serviciilor de piatd: HoReCa a cunoscut o majorare abrupta
a numarului de salariati, apropiat de nivelul inregistrat Tnainte de pandemie. Aceastd dinamica
pozitiva a efectivului de salariati fost Insotitd si de o evolutie favorabila a productivitatii muncii.
Pe de alta parte, in industria auto (inclusiv pe fondul crizei de semi-conductori) si in industria
usoard s-a adancit declinul ocuparii, dinamica negativd inregistrata inainte de pandemiei. in
industrie are loc o stabilizare a efectivului de salariati la un nivelul inferior situatiei pre-
pandemice.

Tn contrast cu dinamica robusti inregistrati la nivel regional, cAstigul salarial mediu net
inregistreazd doar o crestere modestd in Roméania. Aceastd dinamica este explicatd de
inghetarea salariilor in sectorul public, iar in sectorul privat de reducerea efectivului de salariati
in sectoare mai bine remunerate (ex. industria extractiva), Insotita de o redresare a efectivului de
salariati in sectoare slab remunerate (ex. HoReCa). La nivelul sectorului concurential, dinamica
salariala va cunoaste cel mai probabil o noua revitalizare odata cu majorarea salariului minim
brut cu 10,9% incepand cu ianuarie 2022, majorare de care va beneficia mai mult de o treime din
numirul total de salariati, dar si ca urmare a implementirii investitiilor cuprinse in PNRR. In
plus, in perioada urmatoare, dinamica accelerata a ratei inflatiei se va concretiza cel mai probabil
in presiuni salariale ce vor impune renegocieri salariale la Tnceputul acestui an. Tn plus,
amplificarea gradului de tensionare poate contribui suplimentar la intensificarea acestor presiuni
salariale.

Salariul real a intrat in teritoriu negativ, ceea ce diminueazi puterea de cumparare a
salariatilor. Aceastd dinamica este explicatd de amplificarea presiunilor inflationiste si de
temperarea cresterilor salariale la nivelul intregii economii. In sectorul public dinamica negativa
este mai ampla ca urmare a deciziei de plafonare a salariilor.

Figura 5. Castigul salarial mediu net
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in ceea ce priveste sectorul extern, contul curent s-a deteriorat semnificativ in perioada
pandemiei. Romania inregistreaza cel mai mare deficit de cont curent in randul statelor din
12



regiune, un nivel ridicat conform standardelor internationale (spre exemplu, limita inferioara de
referintd stabiliti de Comisia Europeand in cadrul Procedurii privind Dezechilibrele
macroeconomice drept indicator de performanta pentru statele membre este de -4% din PIB
(medie pe 3 ani).

Analizand contul curent in structurd, se remarca faptul ca balanta bunurilor si balanta veniturilor
primare sunt deficitare, in timp ce balanta serviciilor si cea a veniturilor secundare sunt
excedentare.

Tn primele zece luni ale anului 2021, deficitul de cont curent a crescut cu 58%, fata de
perioada similara din 2020, in special ca urmare a adancirii deficitului comercial, dar si pe fondul
unor evolutii negative pe celelalte segmente: diminuarea excedentelor din sectoarele servicii si
venituri secundare, respectiv adancirea deficitului veniturilor primare. Diminuarea excedentului
pe segmentul serviciilor a fost cauzata de adancirea deficitelor la serviciile de turism si la taxele
pentru utilizarea proprietatii intelectuale, in paralel cu scaderea surplusului inregistrat la
categoria alte servicii pentru afaceri. Totusi, acestea au fost contrabalansate partial de cresterea
usoara a excedentelor pentru serviciile de transport si IT&C. In schimb, se observa o diminuare
a excedentului inregistrat la serviciile de prelucrare a bunurilor aflate in proprietatea tertilor
(productia lohn), explicata, in principal, prin distorsiunile la nivelul lanturilor de aprovizionare,
care determina o intarziere a revenirii economiilor partenere.

Figura 6. Evolutia soldului contului curent (% din PIB, anualizat)
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Deficitul de cont curent este determinat in cea mai mare masura de soldul negativ al
balantei comerciale (balanta bunurilor). Desi importurile de bunuri de consum (care sunt
corelate, In general, cu dinamica masei salariale si cu modificarea consumului privat)
influenteaza in mod negativ soldul contului curent, cea mai mare contributie la deficitul acestuia
1i revine categoriei bunurilor intermediare. Principalele grupe de produse la care Romania
inregistreaza deficit comercial sunt produsele chimice (in special medicamentele), produsele
manufacturate si combustibili minerali. In primele zece luni ale anului 2021, cresterea deficitelor
nregistrate la nivelul acestor trei categorii a contribuit la adancirea deficitului comercial. De
asemenea, se remarca trecerea pe deficit la comertul cu masini si echipamente pentru transport,
sector in care Romania inregistra un excedent semnificativ anterior pandemiei. Diminuarea
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productiei de automobile este o tendinta inregistrata la nivel mondial, pe fondul crizei de pe piata
semiconductorilor.

Figura 7. Balanta bunurilor
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2. Metodologie

In cadrul proiectului a fost utilizat un esantion format din 1068 de firme. Pentru acest
esantion nivelul de incredere propus este de 95%, iar eroarea maxima admisibild este de 3%.
Pentru fiecare firma, chestionarul a fost adresat managementului, esantionul fiind unul
reprezentativ la nivel national. Esantionul a acoperit toate clasele de marime ale colectivitatii de
firme, dupa numarul de salariati si cifra de afaceri, toate activitatile economice principale (Coduri
CAEN) asa cum reies din analiza contributiei Tn PIB si din analiza structurii colectivitatii totale
de intreprinderi din Romania. De asemenea, esantionul a replicat si distributia teritoriald a
colectivitatii de intreprinderi de la nivel national pe baza macroregiunilor Romaniei. Initial,
esantionul a fost structurat in baza celor 3 criterii, dupa cum urmeaza: 4 macroregiuni, 4 clase de
marime si 9 grupe CAEN.

In urma colectirii datelor, pentru asigurarea unui numér minim de unitati statistice pentru
toate straturile esantionului, a fost necesara regruparea celor 4 clase de marime in 3 clase, iar cele
9 grupe CAEN 1in 3 categorii de activitate. Astfel, esantionul a fost structurat pentru a respecta
distributia reald pe 36 de straturi obtinute prin intersectia celor 3 criterii.

Tabel 1. Modalitatea de structurare a esantionului

Criteriu Categorii Criteriu de stratificare
Macroregiune Macroregiunea 1

(Alba, Bihor, Bistrita-Nasaud, Brasov, Cluj, Covasna, Harghita, Maramures,
Mures, Satu Mare, Salaj, Sibiu)

Macroregiunea 2

(Bacédu, Botosani, Braila, Buzau, Constanta, Galati, lasi, Neamt, Suceava,
Tulcea, Vaslui, Vrancea)

Macroregiunea 3

(Arges, Calarasi, Dambovita, Giurgiu, Talomita, Prahova, Teleorman, Bucuresti,
lIfov)

Macroregiunea 4

(Dolj, Gorj, Mehedinti, Olt, Valcea, Arad, Carag-Severin, Hunedoara, Timis)

Dimensiune Microintreprinderi Firme mici
(<=9 angajati si CA <= 2 mil euro (9,4904 (<= 9 angajati si CA <= 2 mil
mil. Lei)) euro (9,4904 mil. Lei))
Firme mici Firme medii
<=49 angajati si CA <= 10 mil euro (47,5452 <= 49 angajati si CA <= 10 mil
mil. Lei) euro (47,5452 mil. Lei)
Firme medii Firme mari
<= 250 angajati si CA <=50 mil euro (237,26 > 49 angajati si CA > 10 mil
mil. Lei) euro (47,5452 mil. Lei)
Firme mari

>= 250 angajati sau CA >= 50 mil euro
(237,26 mil. Lei)

Grupa CAEN Grupa CAEN 1 - Agriculturd, silvicultura si Grupa 1 —  Agricultura,
pescuit silvicultura si pescuit
(01*-03*) (01*-03*)
Grupa CAEN 2 — Industrie Grupa 2 — Industrie, Constructii
(05*-09*; 10*-33*;35*; 36*-39%) si Comert, Reparatii
Grupa CAEN 3 — Constructii autovehicule si motociclete,
(41*-43%) Logistica si HORECA
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Grupa CAEN4 - Comert cu ridicata si cu (05*-09*; 10*-33*;35*; 36*-
amanuntul; repararea autovehiculelor si 39%; 41*%-43%*; 45*-47*, 49*-
motocicletelor; transport si depozitare; 53*; 55*-56%*)

hoteluri si restaurante;

(45*-47*, 49*-53*; 55*-56%*)

Grupa CAEN 5- Informatii si comunicatii Grupa 3 — Servicii IT,

(58*-63*) financiare, imobiliare & altele
Grupa CAEN 6 - Intermedieri financiare si (58*-63*; 64*-66*; 68*; 69*-
asigurari 75%; 77*-82*; 84*; 85*; 86*-
(64*-66%) 88*; 90*-93*; 94-96%)

Grupa CAEN 7 - Tranzactii imobiliare

(68%)

Grupa CAEN 8 - Activitati profesionale,
stiintifice si tehnice; activitati de servicii
administrative si activitati de servicii suport;
Administratie publicd si apdrare; asigurari
sociale din sistemul public; invatamant;
(69*-75*; 77*-82*; 84*; 85*; 86*-88*)
Grupa CAEN 9 - Activitati de spectacole,
culturale si recreative; reparatii de produse de
uz casnic $i alte servicii

(90*-93*; 94-96*)

Tip esantion: probabilistic aleatoriu (utilizAnd stratificare). In cadrul esantionului s-a realizat
asigurarea unui numar minim (suficient de mare) de unitati statistice pentru fiecare dintre cele
36 de straturi rezultate prin incrucisarea criteriilor de stratificare. Pentru a respecta structura
initial definitd, esantionul colectat a fost recalibrat.

Metoda de culegere a datelor: CAWI (Computer Assisted Web Interview).

Pentru construirea barometrului mediului de afaceri si implicit a indicatorului compozit ce va da
nivelul de incredere al mediului de afaceri, a fost utilizata analiza in componente principale, o
metoda specifica analizei multidimensionale a datelor ce asigurd determinarea sistemului de
ponderi necesare agregarii celor 7 piloni.

Astfel, analiza este structurata pe 29 de itemi, masurati pe o scala Likert cu 10 categorii, unde 1
reprezinta scadere semnificativa si 10 reprezinta crestere semnificativa. Acesti itemi sunt grupati
pe 7 piloni principali:
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Figura 8. Structura pe piloni ai indicatorului compozit
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Metodologia revizuitd a urmat un proces in 5 pasi majori:

Pasul 1: La nivelul fiecarui pilon au fost calculate scoruri medii din itemii aferenti. Astfel, fiecare
pilon a fost masurat pe aceeasi scala de la 1 1a 10, la nivelul fiecarei unitati statistice.

Pasul 2: S-a aplicat analiza in componente principale (ACP) pentru cele 7 scoruri medii aferente
celor 7 piloni, determinandu-se sistemul de ponderi necesare pentru a agrega cei 7 piloni intr-un
indicator sintetic care sa ofere o imagine de ansamblu asupra asteptarilor pe care mediul de
afaceri din Romania le are cu privire la evolutiile viitoare ale aspectelor studiate. ACP presupune
transformarea unui numar mare de variabile dintr-un set de date Tntr-un set mai mic si mai coerent
de factori necorelati (ortogonali), componentele principale. Componentele principale
recupereaza mare parte din varianta setului de variabile originale. Fiecare componentd este o
combinatie liniard a variabilelor initiale. Componentele sunt ordonate astfel incat prima
componenta sd recupereze cea mai mare cantitate posibild de varianta din variabilele originale.
Consistenta internd a itemilor inclusi in analiza este testata cu ajutorul coeficientului Cronbach
Alpha (c-alfa), iar evaluarea calitatii rezultatelor obtinute prin ACP este testata cu ajutorul
testelor KMO si Bartlett's Test of Sphericity.

Astfel, Tn urma aplicarii ACP, sistemul de ponderi stabilit urmeaza distributia de mai jos:
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Figura 9. Sistemul de ponderi utilizat in constructia indicelui compozit
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Pasul 3. Indicele compozit se va calcula dupa urmatoarea formula:

Final index = 0.10 * PILON1 + 0.30 * PILON2 + 0.15 * PILON3 + 0.10 * PILON4 +
0.10 * PILONS + 0.10 * PILONG6 + 0.15 * PILON7

1)
Pasul 4. Indicele este rescalat pentru a lua urmatoarele valori: 1-scadere semnificativa, respectiv
5-crestere semnificativa.

Pasul 5. Se construieste dashboard-ul increderii mediului de afaceri, evidentiind distributia
pilonilor, dar si a indicelui compozit pe sectoare, pe macroregiuni si pe clase de marime a firmei.
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3. Rezultate obtinute

I. Analiza distributiei companiilor din Romania la nivel de macroregiuni, in functie de
numarul de salariati si cifra de afaceri

a) Analiza numarului de companii in functie de numarul de angajati

Din totalul celor 743.853' de companii din Romania in anul 2019, cea mai mare pondere este
detinutd de companiile micro (cel mult 9 angajati), care reprezintda 91,5% din total (680.450
firme). Companiile mici (intre 10 si 49 angajati) reunesc 6.3% din numarul total al firmelor
(46.670 firme), in timp ce companiile mijlocii (intre 50-249 angajati), in numar de 12.945, au o
pondere de doar 1,74%. Doar 3.788 de companii sunt firme mari, cu cel putin 250 de angajati,
reprezentand 0,5% din total.

Cel mai mare numar de companii se afla in Macroregiunea 3 (263.380), care reuneste 35,4% din
numarul total al companiilor considerate. Pe al doilea loc se pozitioneaza Macroregiunea 1, unde
se regasesc 26,8% din numarul total de companii de pe teritoriul tarii (adica 199.179), urmata de
Macroregiunea 2 cu 21,7% (adica 161.291 companii). La distanta considerabila (peste 5 puncte
procentuale) se afla Macroregiunea 4, cu numai 16,1% din totalul companiilor din Roménia
(120.003).

Distributia pe clase de marime este similara la nivel de macroregiune. Astfel, pentru fiecare dintre
cele patru regiuni, intre 90,6% (Macroregiunea 3) si 92,4% (Macroregiunea 4) reprezinta
companii micro, iar o pondere care variazd intre 5,75% (Macroregiunea 4) si 6,6%
(Macroregiunea 3) o detin companiile mici. Companiile mijlocii, ca pondere din totalul pe
regiune, variaza intre 2,1% in Macroregiunea 3, unde sunt cele mai numeroase, si 1,45% in
Macroregiunea 4, unde se inregistreazd cel mai mic numdr. Tot Macroregiunea 3 detine si cel
mai ridicat numar de companii mari (0,75% din totalul pe regiune), iar cea mai mica valoare
(0,35%) se intalneste in Macroregiunea 2 (vezi Tabel 2).

Tabel 2. Distributia numdarului de companii la nivel de macroregiune

% companii din totalul la nivel de macroregiune

Macroregiunea | Numdr companii

Micro Mici Mijlocii Mari
1 199.179 91,63 6,29 1,67 0,41
2 161.291 92,05 6,14 1,46 0,35
3 263.380 90,58 6,58 2,09 0,75
4 120.003 92,43 5,76 1,45 0,37

Dacé raportam Tnsd numarul de companii dintr-o anumitd clasa de marime la totalul acelei clase,
constatam diferente semnificative intre regiuni. Macroregiunea 3 se diferentiaza semnificativ de

! Baza de date a Ministerului de Finante a inregistrat, in anul 2019, un numar de 744.176 de companii. Dintre
acestea, 743.853 de companii (99,96%) au raportat o cifra de afaceri mai mare sau egala cu zero si un numar mai
mare sau egal cu 1 de angajati. Prin urmare, ne vom raporta doar la aceste companii in prezenta analiza.
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celelalte, datorita includerii regiunii Bucuresti-Ilfov. Astfel, aici se regdseste cel mai mare numar
de companii din toate cele patru clase de marime. Se remarca faptul ca Macroregiunea 3 detine
aprope 52% din totalul companiilor mari, 42,55% din companiile mijlocii, 37,15% dintre
companiile mici si peste 35% din companiile micro. Cea mai echilibratd dintre macroregiuni este
Macroregiunea 1, unde se regasesc aproape un sfert din companiile din toate cele patru clase de
marime. In schimb, Macroregiunea 4 este cea mai dezavantajati, cu cele mai mici ponderi ale
companiilor, indiferent de clasa de marime (vezi Tabelul 3).

Tabel 3. Distributia regionala a numarului de companii, ca pondere din fiecare clasa de
marime

% companii din totalul pe clase de mdarime

Macroregiunea Micro Mici Mijlocii Mari
1 26.82 26.82 25.77 21.73
2 21.82 21.23 18.24 14.76
3 35.06 37.15 42.55 51.85
4 16.30 14.80 13.44 11.67

Pe domenii de activitate, grupate conform codurilor CAEN, cea mai mare parte a intreprinderilor
(42,34%) apartin grupei Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor si
motocicletelor; transport si depozitare; hoteluri si restaurante. Pe al doilea loc, dar semnificativ
mai putine, sunt intreprinderile din grupa Activitati profesionale, stiintifice si tehnice,; activitati
de servicii administrative si activitati de servicii suport;, Administratie publica si aparare;
asiguradri sociale din sistemul public, invatamdnt; sandtate si asistenta sociala (19,7%). Cu o
pondere aproape egala, de peste 10% din total, Romania are companii in Constructii (10,46%) si
Industrie (10,12%). Companiile din restul domeniilor de activitate au ponderi mai reduse, de sub
5% (vezi Tabelul 4).

La nivel de macroregiune, situatia este similard. Primele doua domenii de activitate unde
activeazd cele mai multe companii apartin sectorului comertului si activitatilor profesionale,
asemandtor topului la nivel national. Industria ocupad al treilea loc dupa ponderea de companii
existente Tn Macroregiunile 1, 2 si 4, insd ponderea companiilor din Constructii (10,03%) este
semnificativ mai ridicatd decat cea din Industrie (7,96%) la nivelul Macroregiunii 3.

Tabel 4. Distributia numarului de companii dupa domeniile de activitate

b 2] 0 -
Domenii de activitate .\ /"@r total % din

de companii total
Agricultura, silvicultura si pescuit 25868 3.48
Industrie 75311 10.12
Constructii 77790 10.46
Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea autovehiculelor si
fcu ’ uniut; rep ov ST 314954 42.34
motocicletelor; transport si depozitare; hoteluri §i restaurante
Informatii si comunicatii 33416 4.49
Intermedieri financiare si asigurari 10053 1.35
Tranzactii imobiliare 24398 3.28
Activitati profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii
. . o o . 146506 19.70
administrative §i activitati de servicii suport, Administratie publica si

20



aparare, asigurari sociale din sistemul public,; invatamant, sanatate §i
asistenta sociala

Activitati de spectacole, culturale si recreative; reparatii de produse de
uz casnic §i alte servicii

35557 4.78

b) Analiza pe baza cifrei de afaceri

Din punct de vedere al cifrei de afaceri, am Tmpartit companiile in micro (cifra de afaceri de cel
mult 2 mil. euro, adica 9,49 mil. lei), mici (cifra de afaceri intre 2 mil. euro si cel mult 10 mil.
euro, adicad 47,55 mil. lei), mijlocii (cifrd de afaceri intre 10 mil. euro si cel mult 50 mil. euro,
adica 237,26 mil. lei) si mari (cifra de afaceri de cel putin 50 mil. euro).

Valoarea totala a cifrei de afaceri inregistrata de companiile prezente in anul 2019 in baza de
date a Ministerului de Finante se ridicd la 1662,78 mld. lei. De aceasta data, companiile mari
sunt responsabile pentru cea mai mare pondere a cifrei de afaceri generata in anul 2019 (63,13%,
adica 1049,73 mld. lei), urmate de cele mijlocii (16,2%, adica 269,41 mld. lei), mici (11,8%,
adica 196,1 mld. lei), in timp ce companiile micro au fost responsabile pentru numai 8,87% din
cifra de afaceri (adica 147,54 mld. lei).

Peste jumatate (53,27%) din cifra de afaceri in anul 2019 a fost stabilitd la nivelul Macroregiunii
3. Companiile din Macroregiunea 2, aflatd pe al doilea loc, au reusit sd genereze mai putin de
Jjumatate din valoarea cifrei de afaceri din Macroregiunea 3, ceea ce reprezintd 20,56% din totalul
cifrei de afaceri din anul 2019. Pe al treilea loc s-a pozitionat Macroregiunea 2, cu 14,19% din
cifra de afaceri totala, urmatd de Macroregiunea 4, ale carei companii au generat 11,98% din
total.

Distributia companiilor la nivel de regiune in functie de cifra de afaceri generata de fiecare clasa
de marime este oarecum mai echilibrata decat cea rezultatd in urma numarului de salariati. Grupa
companiilor micro genereaza aproximativ o zecime din cifra de afaceri totala la nivelul fiecarei
macroregiuni, cu exceptia Macroregiunii 3, care are un profil cu totul distinct. La nivelul acesteia,
companiile mici genereaza 5,87% din cifra de afaceri, In timp ce Intreprinderile mari sunt
responsabile pentru aproape trei sferturi (72,7%) din cifra de afaceri a macroregiunii. Pentru
celelalte zone, cifra de afaceri a companiilor mici reprezinta intre 14,33% 1n Macroregiunea 4 si
17,48% in Macroregiunea 2, iar cele mijlocii detin in jur de o cincime din totalul cifrei de afaceri
al macroregiunii. O pondere semnificativa, de aproape jumadtate din cifra de afaceri, este generata
de companiile mari (vezi Tabelul 5).

Tabel 5. Distributia companiilor la nivel de regiune dupa cifra de afaceri

) ) % CA din totalul la nivel de macroregiune
Macroregiunea ; Total CA (mld. lei) ’ g

Micro Mici Mijlocii Mari

1 341.85 11.60 15.35 20.12 52.94

2 236.01 13.77 17.48 20.54 48.21

3 885.69 5.87 8.34 13.09 72.70

4 199.23 11.77 14.33 18.17 55.73
TOTAL 1662.78

O noua perspectiva asupra diferentelor dintre macroregiuni ne este oferitd prin raportarea cifrei
de afaceri obtinutd de fiecare zona in parte la totalul clasei de marime. Prin urmare, companiile
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din Macroregiunea 1 genereaza aproape un sfert din cifra de afaceri totala inregistrata la nivel
national de companiile micro, mici si mijlocii, si doar 17,24% din cifra de afaceri totala a
companiilor mari. Distributia cifrei de afaceri e mentine relativ echilibrata la nivelul
Macroregiunii 2, dar cu rezultate mai slabe decat Macroregiunea 1. Macroregiunea 3 are, din
nou, un profil distinct. Companiile din fiecare dintre cele patru clase de marime sunt responsabile
pentru cea mai mare pondere a cifrei de afaceri dintre cele patru macroregiuni, la valori
semnificative de urmatoarele clasate. Astfel, 35,22% din cifra de afaceri a companiilor micro,
37,65% din cea a companiilor mici, 43,05% din cea a companiilor mijlocii si 61,34% din cifra
de afaceri a companiilor mari este stabilita la nivelul Macroregiunii 3. Din contra, cele mai slabe
rezultate pentru toate grupele de marime sunt inregistrate In Macroregiunea 4.

Tabel 6. Distributia CA pe macroregiuni, ca pondere din fiecare clasa de marime

Macroregiunea % CA din totalul pe clase de marime
Micro Mici Mijlocii Mari
1 26.87 26.76 25.52 17.24
2 22.02 21.04 18.00 10.84
3 35.22 37.65 43.05 61.34
4 15.89 14.56 13.44 10.58

Pe domenii de activitate, grupate conform codurilor CAEN, cea mai mare valoare a cifrei de
afaceri (46,59%) este generata la nivelul clasei Comert cu ridicata si cu amanuntul; repararea
autovehiculelor §i motocicletelor, transport §i depozitare, hoteluri §i restaurante. Pe al doilea
loc, cifra de afaceri din Industrie reprezinta 32% din valoarea totala stabilitd pentru anul 2019.
Fiecare dintre celelalte clase de marime au o valoare agregata a cifrei de afaceri de sub 6,5%
(vezi Tabelul 7).

La nivel de macroregiune, situatia este relativ similara. In Macroregiunile 2 si 3, ponderea cifrei
de afaceri din comert (45,46%, respectiv 52,21%) a fost mai ridicata decat cea din industrie
(32,45%, respectiv 25,04%). In schimb, in Macroregiunile 1 si 4, ponderea cifrei de afaceri in
industrie a reprezentat 41,93%, respectiv 45,28% 1n anul 2019, fata de cea din comert (38,43%,
respectiv 36,96%).

Tabel 7. Distributia cifrei de afaceri dupa domeniile de activitate

CA totala

Domenii de activitate : % din total
(mld. lei)
Agricultura 46.57 2.80
Industrie 531.92 il 2l
Constructii 107.33 6.46
Comert cu ridicata §i cu amanuntul; repararea autovehiculelor §i
. . . . 774.75 46.59
motocicletelor, transport si depozitare; hoteluri si restaurante
Informatii si comunicatii 65.53 3.94
Intermedieri financiare §i asigurari 3.62 0.22
Tranzactii imobiliare 17.15 1.03
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Activitati profesionale, stiintifice si tehnice; activitati de servicii
administrative si activitati de servicii suport, Administratie publica
si aparare; asigurari sociale din sistemul public; invatamant;
sandtate si asistenta sociala

Activitati de spectacole, culturale si recreative; reparatii de produse
de uz casnic si alte servicii

99.12 5.96

16.80 1.01
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Il. Analiza rezultatelor obtinute in urma aplicarii chestionarului

1. Asteptirile mediului de afaceri din Romania privind evolutiile economico-sociale Tn
anul 2022

1.1 Rezultatele obtinute pentru indicele la nivel national privind asteptarile mediului de afaceri

Indicele privind asteptarile mediului de afaceri din Romania (pentru a inlesni comunicarea, il
vom denumi pe scurt RBI — indicele mediului de afaceri din Roméania?) relevi o rezerva ridicati
din partea firmelor asupra evolutiilor la nivel economic si social in anul 2022. Valoarea indicelui
se situeaza la 5,6 puncte din maxim 10, cu un nivel foarte apropiat de media intervalului, ceea ce
indica faptul ca mediul de afaceri se asteapta, in general, ca evolutiile economico-sociale din
2022 sa fie similare celor din 2021.

Valorile obtinute pentru fiecare pilon care contribuie la constructia indicelui national sunt
prezentate in Figura 10. Pilonii cu asteptarile cele mai ridicate, indicand perspective mai bune
pentru anul 2022, privesc evolutia investitiilor (Pilonul 3) si a cifrei de afaceri si pietei (Pilonul
1). Firmele sunt increzatoare cd nivelul investitiilor in dezvoltare, cresterea competentelor
angajatilor, marketing si promovare, transformarea digitala a activitatii, dar si inovarea sau
colaborarea cu mediul academic vor avea o evolutie mai buna in anul 2022. De asemenea,
evolutia cifrei de afaceri este privitd cu un grad de optimism superior mediei, ca urmare a

produselor si serviciilor oferite de furnizori.

Pentru trei dintre piloni, nivelul asteptarilor se situeaza in jurul valorii medii. Astfel, asteptarile
cu privire la evolutia mai buna a pietei fortei de munca si a dimensiunii companiei (Pilonul 4),
profitabilitatii (Pilonul 2) si interactiunii cu autoritatile (Pilonul 6) se mentin rezervate. Mai
exact, evolutia numarului de angajati, a fortei de munca disponibile si a salariilor sunt privite cu
precautie. Intr-o maniera similara este asteptata si evolutia profitabilititii companiei si acordarea
de dividende. De asemenea, companiile sunt prudente in increderea pe care o acorda colaborarii
cu autoritdtile locale si centrale, a interactiunii cu acestea prin platforme digitale, a stabilitatii
cadrului legislativ, a acordarii stimulentelor si subventiilor pentru inovare sau a schimbadrilor la
nivel politic.

Cel mai scdzut nivel al asteptdrilor, sub medie, a fost inregistrat pentru Pilonul 5. Costuri si
dificultatea accesului la finantare si Pilonul 7. Evolutia economiei nationale si globale.
Companiile se tem de costuri mai ridicate cu reglementarile de mediu, utilitdtile, impozitarea
muncii si a profiturilor sau veniturilor. De asemenea, sunt circumspecte in ceea ce priveste
evolutia inflatiei si a cursului de schimb, dar si a schimbarilor la nivelul economiei UE si a celei
globale.

2 Romanian Business Index
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Figura 10. Valorile obtinute pentru RBI si pilonii aferenti
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Peste un sfert din companiile din Roménia sunt pesimiste cu privire la evolutiile economico-
sociale din 2022 (asteptari in sciadere si scadere semnificativa), si doar 15,8% se asteapta la
o imbunatitire a siuatiei. Mai mult de jumatate (58,2%) din companiile chestionate considera
ca evolutiile din anul 2022 vor fi similare celor din anul precedent, astfel incat isi mentin
asteptarile la un nivel constant (Figura 11).

Figura 11. Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociala
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1.2 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si
plata

41,6% dintre companii se asteapta la evolutii mai bune pentru cifra de afaceri si piatd in anul
2022, si o pondere similara considera ca evolutiile din acest an vor fi similare celor din anul
precedent, astfel incat isi mentin asteptarile la un nivel constant. Mai detaliat, 27,5% dintre firme
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indicd o crestere a asteptarilor privind evolutiile economico-sociale, iar 14,1% asteapta o crestere
semnificativa.

Mai putin de o cincime dintre respondenti se asteapta la o inrdutatire a situatiei, astfel ca 16,3%
indica o scadere a evolutiilor asteptate, iar 0,4% intrevad o reducere semnificativa (Figura 12).

Figura 12. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 1. Cifra de afaceri si piata
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1.3 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate

Asteptarile in privinta profitabilitatii inregistrate de companii Th anul 2022 sunt relativ echilibrate
printre respondenti. Cea mai mare pondere a firmelor considera ca evolutiile vor fi mentinute
constante, similare anului trecut. Putin peste 30% dintre respondenti sunt optimisti, astfel ca din
numarul total, 15,5% indicd o crestere semnificativa a asteptarilor, iar alti 14,6% au asteptari in
crestere.

In schimb, aproape o treime se declard pesimisti. Pentru 19,9% dintre respondenti, asteptarile
sunt in scadere, iar pentru 12,1% se inregistreaza o scadere semnificativa (Figura 13).
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Figura 13. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 2. Profitabilitate
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1.4 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3. Investitii

Companiile manifesta printre cele mai mari asteptari legate de imbunatatirea investitiilor pe care
le vor realiza in anul 2022. Aproape jumatate dintre companiile chestionate sunt optimiste,
indicand spre o evolutie mai buna a investitiilor (36,5% au asteptari in crestere, iar 10% in
crestere semnificativa asupra investitiilor pe care le vor realiza). 43,7% dintre firme 151 mentin la
un nivel constant asteptarile in privinta investitiilor.

Mai putin de o zecime dintre firme se declard pesimiste. In cazul a 5,1%, perspectivele de
investitii sunt in scadere, iar pentru 4,7% in scadere semnificativa (Figura 14).

Figura 14. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 3. Investitii
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1.5 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si
dimensiunea companiei

.....

tentd pesimistd. Aproape o treime dintre respondenti (31,3%) sunt de parere ca situatia se va
inrdutati in acest an (perspectivele a 28,7% dintre companii sunt in scadere, iar 2,6% dintre
respondenti considerd ca evolutiile vor fi in scddere semnificativa).

Una din cinci companii asteapta, in schimb, o imbunatatire a situatiei, astfel ca din numarul celor
chestionati, 13,4% au asteptari in crestere, iar 8,4% in crestere semnificativa.

Cea mai mare pondere a firmelor respondente (46,9%) isi mentin la un nivel constant asteptarile
(Figura 15).

Figura 15. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 4. Forta de munca si dimensiunea
companieli
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1.6 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul
la finantare

Costurile si accesul la finantare sunt printre problemele pentru care perspectivele mediului de
afaceri sunt dintre cele mai pesimiste. 58,4% dintre firme se asteapta la inrautatirea situatiei, in
sensul cresterii atat a costurilor, cat si a accesului la finantare. Mai exact, 44,7% dintre firme se
asteaptd la Inrautdtirea situatiei, iar 13,7% dintre respondenti indica chiar spre o degradare
semnificativa a acesteia. Doar un numar foarte mic dintre respondenti (0,4%) considera ca
perspectivele vor fi mai bune pe acest pilon in anul 2022. Pentru 41,1% dintre firme, asteptarile
se mentin la un nivel constant (Figura 16).
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Figura 16. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 5. Costuri si dificultatea accesului la
finantare
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1.7 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu
autoritatile din perspectiva companiei

Aproape 30% dintre respondenti se asteapta la o degradare a interactiunii cu autoritétile in anul
2022 (asteptdri in scddere se inregistreaza pentru 26,3% dintre respondenti, si in scddere
semnificativa pentru 2,9% din totalul companiilor). Mult mai putine companii au o perspectiva
optimista, astfel ca 11% Intrevdd o imbundtatire a evolutiilor in acest domeniu, iar 1,5%
considera ca evolutiile vor fi foarte bune. Asteptarile privind interactiunea cu autoritatile se
mentin la nivel constant pentru 58,3% dintre companii (Figura 17).

Figura 17. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 6. Interactiunea cu autoritdtile din
perspectiva companieli
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1.8 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei
nationale si globale

Aproape jumatate (48,7%) dintre firmele chestionate agreeaza ca evolutiile economice la nivel
national si global vor cunoaste o inrautatire in anul 2022 (asteptarile a 42,9% dintre firme indica
o scadere, iar alte 5,8% dintre companii intrevad o scddere semnificativa). Asteptarile privind
evolutia economiei nationale si globale se mentin la nivel constant pentru 41,8% dintre companii
si doar 9,5% intrevad o imbunatatire a evolutiilor (Figura 18).

Figura 18. Asteptarile mediului de afaceri din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei
nationale si globale
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2. Asteptarile mediului de afaceri din Romania — distributie geografica pe macroregiuni

2.1 Rezultatele obtinute pentru indicele general privind asteptarile mediului de afaceri la nivel
de macroregiuni

Pe macroregiuni, cea mai mare valoare a indicelui RBI se inregistreaza pentru Macroregiunea 3
(care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-Iifov), cu o valoare de 5,97, urmata de
Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), unde indicele se situeza la un
nivel de 5,81. Ambele valori sunt peste media la nivel national al indicelui RBI (stabilit la
valoarea de 5,6). Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est) are un nivel mai
apropiat de medie in ceea ce priveste asteptarile pentru anul 2022, cu o valoare a RBI de 5,38. In
schimb, Macroregiunea 4 (include regiunile Sud-Vest si Vest) este cea mai pesimista asupra
evolutiilor economico-sociale din acest an, nivelul RBI fiind sub medie, cu o valoare semnificativ
mai mica decat in restul macroregiunilor, de 4,35.

Macroregiunea 1 se remarca prin cele mai mari valori ale indicatorilor obtinuti pe Pilonul 1. Cifra
de afaceri si piata si Pilonul 2. Profitabilitate, dintre toate macroregiunile (valori de 6,76,
respectiv 6,27), indicand cel mai ridicat nivel de optimism la nivel national pentru evolutiile din
2022 din aceste perspective. Doar doi dintre piloni (Pilonul 5 si Pilonul 7) au 0 valoare sub nivelul
mediu pe scala indicatorului.

Macroregiunea 2 are valori mai echilibrate pe piloni, cu asteptiri de obicei sub cele ale
companiilor din Macroregiunile 1 si 3. La nivelul macroregiunii, companiile sunt cele mai
optimiste in privinta evolutiilor la nivelul cifrei de afaceri, si cele mai pesimiste din perspectiva
inrdutatirii costurilor si a accesului la finantare.

In Macroregiunea 3, doar pentru un singur pilon valoarea indicelui se pozitioneaza sub medie
(Pilonul 5. Costuri si dificultatea accesului la finantare, cu o valoare de 4,44). In schimb,
companiile din aceastd zona sunt cele mai exuberante in privinta investitiilor care vor fi realizate
(cea mai mare valoare la nivel national pentru Pilonul 3, de 7,07) si a evolutiei fortei de munca
si dimensiunii companiei (Pilonul 4, cu o valoare de 5,97).

In cazul Macroregiunii 4, doar doi dintre piloni depasesc valoarea medie (Pilonii 1 si 3), iar cea
mai negativa perspectiva se inregistreaza asupra evolutiilor la nivelul Pilonului 2. Profitabilitate,
pentru care este obtinuta o valoare de 3,51.
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Figura 19. RBI la nivel de macroregiune si valorile aferente pilonilor
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Cele mai optimiste in privinta evolutiilor economico-sociale din anul 2022 sunt companiile din
Macroregiunea 3, unde 23,1% dintre firmele chestionare se asteapta la evolutii mai bune, urmate
de companiile din Macroregiunea 1, unde 15,8% indica spre o imbunatatire a situatiei. Gradul de
pesimism este extrem de crescut in Macroregiunile 2 si 4. In cazul Macreoregiunii 4, peste 60%
dintre companii (61,4%) se asteapta la o scadere, respectiv o scadere semnificativa, a conditiilor
economico-sociale pentru desfasurarea afacerilor. Urmdtoarea cea mai pesimistd zond,
reprezentatd de Macroregiunea 2, are un procent de 28,8% de companii care intrevad o situatie
similard; desi ridicat, procentul este mai mic de jumatate fata de cel inregistrat in Macroregiunea
4. De altfel, toate macroregiunile, cu exceptia Macroregiunii 4, au un procent semnificativ de
companii care se asteapta ca situatia economico-sociala sa evolueze similar anului 2021.

Figura 20. Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia economico-socialda pe macroregiuni
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3.2 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si
piata

Companiile tind sa fie optimiste din perspectiva evolutiei cifrei de afaceri si a pietei, indicand
spre evolutii similare sau mai bune celor din anul precedent. in plus, ponderea firmelor pesimiste
(cu asteptari in scadere fata de anul 2021) se situeaza sub 17,1% pentru primele trei macroregiuni.
Un grad ridicat de optimism este impartasit de companiile din Macroregiunea 1 (pentru 51,2%
dintre companii, asteptarile privesc 0 evolutie mai bund decat cea de anul trecut), urmate de
companiile din Macroregiunile 2 si 3 (40% dintre companii, in cazul ambelor zone).

Macroregiunea 4 face din nou exceptie, avand cel mai mare procent de companii care se asteapta

la o inrdutatire a evolutiilor privind cifra de afaceri si piata (aproape jumatate dintre companii —
49,6%), in timp ce ponderea celor optimiste se ridica la 35,1%.

Figura 21. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 1. Cifra de
afaceri si piata, pe macroregiuni
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3.3 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate

Macroregiunea 4 iese in evidentd, in cadrul acestui pilon, prin ponderea extrem de ridicata
(49,9%) a companiilor care se asteapta la o Inrautatire semnificativd a evolutiilor in cazul
proftabilitatii Tn anul 2022. Alte 29,6% dintre companii indicd o Inrautatire a situatiei. Desi mai
echilibrata, o perspectiva similara este impartasita si de firmele din Macroregiunea 2, unde 38,2%
dintre companii sunt pesimiste, fatd de o pondere de 31% a celor optimiste.

Situatia este inversd pentru Macroregiunile 1 si 3, unde numarul de companii cu perspective
pozitive asupra evolutiilor profitabilitatii il depaseste pe cel al companiilor care se asteapta la
inrdutdtirea situatiei.

Figura 22. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 2.
Profitabilitate, pe macroregiuni
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2.4 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3. Investitii

Cu exceptia Macroregiunii 4, unde 28,3% dintre companii se asteapta la evolutii mai slabe ale
investitiilor in 2022 fata de 2021, pentru celelalte macroregiuni ponderea acestor companii este
limitata la 12,5%. Companiile care vad evolutii mai bune oscileaza intre 33,8% 1n Macroregiunea
2 si 53,9% 1n Macroregiunea 3. Companiile din Macroregiunea 1 care se asteapta la o crestere
semnificativa a investitiilor (14,5%) sunt cele mai numeroase din tara.

Figura 23. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3. Investitii,

pe macroregiuni
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2.5 Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si
dimensiunea companieli

Perspectivele privind evolutia fortei de munca si a dimensiunii companiei sunt destul de
dezechilibrate la nivelul macroregiunilor. Tn Macroregiunea 1, aproape o cincime din companii
(20%) se asteapta la evolutii mai slabe, insa tot o cincime intrevad evolutii mai bune fata de 2021,
iar 60% consider ci situatia va rimane neschimbati. In Macroregiunea 2, aproape 30% intrevid
o scadere a evolutiilor, iar jumatate din acest procent (aprox. 15%) indica spre o crestere, in timp
ce pentru 54,5% situatia va fi similard anului trecut.

In Macroregiunea 3, putin peste 30% se asteapti la o scadere, dar un procent relativ similar de
firme (28%) intrevad o crestere, in timp ce ponderea companiilor care considera ca situatia nu se
va schimba este de 41,3%.

Asteptarile pesimiste ale companiilor din Macroregiunea 4 se pastreaza si la nivelul acestui pilon;
peste 55% indicad spre o evolutie nefastd comparativ cu anul 2021, 41,5% sunt de parere ca
situatia va ramane neschimbata, si doar 3,1% se asteapta la o Tmbunatétire a evolutiilor la nivelul
acestui pilon.

Figura 24. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 4. Forta de
munca si dimensiunea companiei, pe macroregiuni
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2.6 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul

la finantare

Majoritatea companiilor, indiferent de macroregiune, se asteaptd la o inrautdtire a evolutiei
costurilor si a accesului la finantare. Cele mai multe companii pesimiste sunt in Macroregiunea
4, avand in vedere ca peste doud treimi dintre respondenti (67,4%) indica spre o crestere,
respectiv o crestere semnificativa a costurilor si a dificultatii accesarii fondurilor. Pe pozitia a
doua se afla companiile din Macroregiunea 2 (63%), urmate de companiile din Macroregiunea 1
(56,3%) si cele din Macroregiunea 3 (56,1). Se remarca printre celelalte macroregiuni procentul
ridicat al companiilor din Macroregiunea 4 care se asteaptd la o inrdutatire semnificativd a
situatiei (27,8%).

Figura 25. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia
accesul la finantare, pe macroregiuni
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2.7 Asteptarile mediului de afaceri din Romdania din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu
autoritatile din perspectiva companiei

In cazul acestui pilon predomini o serie de asteptari pesimiste privind evolutiile din acest an.
Constatam o impartire a firmelor in doud categorii. Pe de o parte, aproape o cincime dintre
companiile din Macroregiunile 1 si 3 se asteapta la o inrdutdtire a stituatiei (21,6%, respectiv
20,4%), in timp ce mai mult de dublul acestor procente intrevdd o situatie similard in
Macroregiunile 2 si 4 (43,8%, respectiv 60%). Toate macroregiunile inregistreaza, de asemenea,
procente ridicate ale companiilor care considera ca situatia nu se va modifica comparativ cu cea
din 2021. Optimismul este mai redus, Macroregiunea 1 fiind de departe cea care inregistreaza
cea mai mare pondere a companiilor care se asteapta la o imbunatatire a situatiei (19,4%), urmata
la distantd de Macroregiunea 3 (cu 12,5% dintre companiti).

Figura 26. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6.
Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei, pe macroregiuni
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2.8 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economieli
nationale si globale

Acest pilon Inregistreaza asteptari cu precadere pesimiste pentru anul 2022. Cea mai mare
pondere a companiilor care intrevdd inrdutatiri ale evolutiilor (inrdutdtire si inrautatire
semnificativd) se regaseste in Macroregiunea 4 (67,9%), urmata Macroregiunea 1 (55,1%),
Macroregiunea 3 (45,6%) si Macroregiunea 2 (38,3%). Procente mari de companii care se
asteapta la o evolutie similara fatd de anul precedent sunt, de asemenea, inregistrate. Cele mai
multe companii care mizeaza pe o imbunatatire a situatiei se afla In Macroregiunea 3 (13%), la
distanta semnificativd de Macroregiunea 2 (cu 7,4% dintre companii).

Figura 27. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 7. Evolutia
economiei nationale si globale, pe macroregiuni
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3. Asteptarile mediului de afaceri din Romania — distributie in functie de dimensiunea
companiei (firme mici, medii si mari)

3.1 Rezultatele obtinute pentru indicele general privind asteptarile mediului de afaceri in functie
de dimensiunea firmei

Calculat din perspectiva dimensiunii firmei pe o scald de la 1 la 10, RBI se mentine superior
mediei pentru fiecare tip de companie (mica, medie sau mare), insd este peste media la nivel
national a RBI (stabilitd la 5,6) numai pentru firmele mici si medii. Prin urmare, cele mai
optimiste asteptari asupra evolutiilor viitoare se inregistreazad pentru companiile de mici
dimensiuni, cu o valoare a RBI de 5,79, urmate de companiile de dimensiuni medii (RBI de 5,77)
si companiile de dimensiuni mari (RBI de 5,56).

Companiile de dimensiuni mari au asteptari mai ridicate decét restul asupra evolutiei investitiilor
(Pilonul 3), fortei de munca si dimensiunii companiei (Pilonul 4) si interactiunii cu autoritatile
(Pilonul 6). Companiile de dimensiuni medii sunt cele care au cele mai mari asteptari comparativ
cu restul privind profitabilitatea (Pilonul 2). Firmele mici sunt cele care au perspectiva cea mai
optimistd asupra costurilor si accesului la finantare (Pilonul 5), desi valoarea indicatorului
ramane la un nivel scazut, sub medie.

Pe piloni, valoarea indicelui este relativ similara pentru Pilonul 1 in cazul companiilor medii si
mari (6,55, respectiv 6,52) si apropiata de acestea in cazul companiilor mici (6,26), indicand o
tendinta similara, de asteptari peste medie 1n ceea ce priveste evolutia cifrei de afaceri si a pietei.
De asemenea, nu se remarca diferente semnificative 1n privinta asteptarilor referitoare la evolutia
economiei nationale si globale pentru firmele medii si mari (valoare de 4,93, respectiv 4,91), in
timp ce firmele mici sunt cele mai pesimiste din aceasta perspectiva (valoare a indicelui pe pilon
de 4,58).

Valoarea indicatorului pe piloni sugereaza ca asteptarile privind imbunatatirea evolutiilor sunt
cele mai mari pentru cifra de afaceri si piata (Pilonul 1) si investitii (Pilonul 3), in aceasta ordine,
pentru firmele mici si medii, In timp ce firmele mari se asteapta in primul rand la o evolutie mai
buni a investitiilor, urmati de cea a cifrei de afaceri si pietei. In schimb, asteptirile privind
inrdutdtirea situatiei sunt cele mai mari in cazul costurilor si accesului la finantare (Pilonul 5),
urmate de evolutiile economice la nivel national si global (Pilonul 7), in aceasta ordine, pentru
firmele medii si mari, in timp ce pentru firmele mici este mai ingrijoratoare evolutia economiei
nationale si globale, urmata de cea a costurilor si accesului la finantare.
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Figura 28. RBI in functie de dimensiunea firmelor si valorile aferente pilonilor
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Cea mai mare pondere a firmelor care se asteapta la o imbunatatire a situatiei economico-sociale
in anul 2022 se intalneste in cazul celor de mici dimensiuni (17%), urmata de firmele mari
(15,9%) si cele de dimensiuni medii (14,5%). Tn schimb, cele mai multe companii pesimiste sunt
cele medii (27,8%), urmate de cele mari (26,1%) si firmele mici (22,7%). Procente ridicate din
fiecare categorie considera ca evolutiile vor fi similare celor de anul trecut.
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Figura 29. Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociala in functie de
dimensiunea firmei
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1.4 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si
piata

Firmele mici si medii se asteapta la o Tmbunatatire semnificativa a evolutiilor cifrei de afaceri si
pietei In anul 2022 (aproape o zecime din numarul total al firmelor din fiecare categorie in parte),
si mai bine de un sfert indica spre o imbunatatire a evolutiilor. Reticenta este, in schimb, crescuta
in randul firmelor mari, pentru care doar 15% se asteaptd la o imbunatatire a situatiei. Pentru
firmele mari predomina mai degraba un pesimism generalizat din aceasta perspectiva, intrucat
40,2% din total indica spre o inrdutatire a evolutiilor, si alte 17% se asteapta la o inrautdtire
semnificativa. O atitudine negativa similara este impartasita de doar 17,1% din firmele mici si
de 14,8% din cele medii.

Figura 30. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 1. Cifra de
afaceri §i piata, in functie de dimensiunea firmei

a. Firme de dimensiuni mici b. Firme de dimensiuni medii
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3.3 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate

Asteptarile in privinta profitabilitatii nu sunt clar conturate pentru niciunul dintre tipurile de firme
clasificate dupa dimensiune. Sunt relativ mai numeroase companiile cu asteptari optimiste (32%
in cazul firmelor mici si 35,7% in cazul firmelor medii), dar exista si procente semnificative care
indica spre o inrautdtire a profitabilitatii (25,7 in cazul firmelor mici si 25,9% 1n cazul firmelor
medii). Pentru firmele mari, situatia este inversa. 33,5% se asteapta la o inrautatire a situatiei si
29,1% intrevad o imbunatatire. Procente semnificative considera, de asemenea, ca evolutiile vor
fi similare celor din anul 2021.

Figura 31. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 2.
Profitabilitate, in functie de dimensiunea firmei

a. Firme de dimensiuni mici b. Firme de dimensiuni medii
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3.4 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3. Investitii

In cazul pilonului 3 se disting companiile mari, in rindul cirora se gisesc cele mai multe care se
asteaptd la imbunatatirea, respectiv imbundtdtirea semificativa a evolutiilor la nivelul investitiilor
pe care le vor realiza. Astfel, aproape jumatate (49%) sunt optimiste si se asteapta la crestere la
nivelul acestui pilon, iar alte 42,7% considera ca situatia se va mentine similara anului anterior.
Doar 8,3% indica spre o scadere.

Restul companiilor afigeaza un optimism temperat, in jur de o treime dintre companii asteptand
imbunatatirea nivelului investitiilor in 2022. Procentul de companii care se asteapta la o scadere
este mai ridicat in randul companiilor mici (20,1%) decét in al celor de dimensiune medie
(15,1%).

Figura 32. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3. Investitii,
in functie de dimensiunea firmei

a. Firme de dimensiuni mici b. Firme de dimensiuni medii
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3.5 Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si
dimensiunea companiei

La nivelul pilonului 4 existd o tendinta generala, pentru toate tipurile de companii, de a considera
ca situatia se va mentine similara anului anterior. De asemenea, predomind, in fiecare grupa,
firmele care se asteapta mai degraba la evolutii negative decat pozitive. La nivelul companiilor
mari se Intalnesc cele mai mari ponderi de firme care se asteaptd atdt la evolutii mai bune
(23,3%), cat si la evolutii mai slabe decat anul precedent (32,1%), semn cd situatia este
caracterizata de un grad ridicat de incertitudine.

Figura 33. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 4. Forta de
munca si dimensiunea companiei, in functie de dimensiunea firmei

a. Firme de dimensiuni mici b. Firme de dimensiuni medii
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3.6 Asteptarile mediului de afaceri din Romdania din perspectiva Pilonului 5. Costuri §i accesul
la finantare

Indiferent de categoria de marime, majoritatea companiilor chestionate se asteapta la inrautatire
semnificativa a costurilor si a accesului la finantare. Cele mai pesimiste sunt companiile de
dimensiuni medii, unde 64% indica o Inrautatire, respectiv o Inrautatire semnificativa a situatiei,
urmatd de companiile mari, unde ponderea firmelor care declara acelasi lucru se ridica la 58%,
si apoi de companiile de mici dimensiuni (55,3%). Procentul firmelor cu asteptari optimiste este
extrem de scazut, si nu depaseste 3,9% in niciuna dintre grupe, fiind aproape inexistent pentru
companiile mari.

Figura 34. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 5. Costuri si
accesul la finantare, in functie de dimensiunea firmei

a. Firme de dimensiuni mici b. Firme de dimensiuni medii
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3.7 Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu

autoritatile din perspectiva companiei

Pentru majoritatea covarsitoare a firmelor din toate cele trei categorii, asteptarile in privinta
interactiunii cu autorititile riman neschimbate. In rest, dificultiti mai mari vor avea firmele de
dimensiuni mici si medii, intrucat 37% dintre cele mici si 36,8% din cele medii se asteapta la o
inrautdtire a evolutiilor, in timp ce o situatie similard este asteptata de 27,2% din companiile
mari. Variatia intre ponderile companiilor care se asteaptd la imbunatatiri nu este mare, variind

ntre 9,1% pentru firmele mici si 13% pentru cele mari.

Figura 35. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6.
Interactiunea cu autoritdtile din perspectiva companiei, in functie de dimensiunea firmei

a. Firme de dimensiuni mici
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3.8 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei
nationale si globale

Situatia este clard din perspectiva Pilonului 7. Indiferent de categoria de dimensiune, cele mai
multe firme agreeaza asupra unei Inrautatiri a evolutiei economiei nationale si globale, dupa cum
urmeaza: mai mult de jumatate din firmele mici (56,5%), 49% din cele medii si 47,9% din cele
mari. De altfel, aceste ponderi sunt mai ridicate si decat ale companiilor care se asteapta la
mentinerea unei situatii similare. Firmele mici sunt cele mai pesimiste cu privire la evolutia
economiei nationale si globale, avand cea mai mare pondere a companiilor care indicad spre o
inrautatire semnificativa (12,4%) a situatiei.

Doar 10% dintre companiile mari, 9% din cele medii si 5% din cele mici se asteapta la
imbunatatirea situatiei.

Figura 36. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 7. Evolutia
economiei nationale si globale, in functie de dimensiunea firmei

a. Firme de dimensiuni mici b. Firme de dimensiuni medii
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a. Firme CAEN 1

4 Asteptarile mediului de afaceri din Roméania — distributie in functie de sectorul de
activitate

4.1 Rezultatele obtinute pentru indicele general privind asteptarile mediului de afaceri in functie
de sectorul de activitate

La nivelul sectoarelor de activitate, RBI are valoarea cea mai ridicata pentru activitatile din grupa
CAEN 3, care cuprinde servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activititi profesionale si altele,
cu o valoare de 6,11, urmata de grupa CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit), cu o valoare
de 5,67. RBI pentru grupa CAEN 2 are valoarea de 5,54, cel mai scazut nivel dintre cele trei
grupe, sugerand cd industria, constructiile, comertul, activitatile de reparatii autovehicule si
motociclete, logistica si HORECA sunt cele mai reticente in privinta evolutiilor economico-
sociale din anul 2022.

Evolutia investitiilor si a cifrei de afaceri au, din nou, cele mai ridicate valori ale indicelui,
indiferent de sectorul de activitate investigat, in timp ce perspectivele pesimiste se mentin in ceea
ce priveste evolutia costurilor si a accesului la finantare, respectiv a dinamicii economiei
nationale si globale.

Figura 37. RBI in functie de sectorul de activitate si valorile aferente pilonilor
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Optimismul ridicat al companiilor din grupa CAEN 3 este observat si prin ponderea mai ridicata
a companiilor care asteapta o imbunatatire a evolutiilor economico-sociale Tn anul 2022. Astfel,
un sfert dintre companii considera cd situatia va avea o evolutie mai buna decat anul anterior.
Procentul firmelor optimiste este semnificativ mai redus in randul companiilor din grupa CAEN
2 (doar 14,9%) si redus aproape la jumatate pentru cele din grupa CAEN 1 (7,7%).

De altfel, grupa CAEN 3 este singura in care procentul celor care se asteaptd la o imbunatatire
este mai mare decat al companiilor care prevad o inrautdtire a evolutiilor, situatia fiind inversa
pentru companiile din grupele CAEN 1 si 2. In plus, un procent semnificativ dintre companiile
aflate 1n toate cele trei grupe se asteapta la o evolutie similard anului 2021.

Figura 38. Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociald in functie de
sectorul de activitate

a. Firme CAEN 1 b. Firme CAEN 2
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4.2 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si
piata

O pondere ridicata de companii din fiecare dintre sectoarele analizate intrevad imbunatatiri la
nivelul cifrei de afaceri si pietei; totusi, numai in cazul companiilor din grupele CAEN 1 si 3,
ponderea companiilor optimiste o depaseste pe aceea firmelor care se asteaptd la evolutii
constante.

Procentele companiilor care se asteapta la inrautatiri variaza semnificativ in functie de sectorul
de activitate, de la 20,3% pentru companiile din grupa CAEN 1 la 9,6% la cele din grupa CAEN
3.

Figura 39. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 1. Cifra de
afaceri si piata

a. Firme CAEN 1 b. Firme CAEN 2

54



50

40

30

20

10

%- 50 g4
40
30
20
I )
13 19.0 36.6 28.8 14.3
— ; 0.4 17.2 42.9 26.1 135
ch}?eri_ Scadere Constant Crestere Crgfs'terf' Scadere Scadere Constant Crestere Crestere
SIMLIENE SUMILIZANE semnificativa semnificativa

c. Firme CAEN 3

50 -
40
30
20
10
0.5 9.1 334 37.9 19.1
0
Scadere Scadere Constant Crestere Crestere
semnificativa semnificativa

4.3 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate

Grupa CAEN 2 face notd discordantd si in ceea ce priveste asteptarile la nivel de profitabilitate.
Daca 1n cazul companiilor din grupele CAEN 1 si 3 predomina tendinta de a imbunatatire sau
mentinere a asteptarilor, o pondere mai ridicatd de companii care se asteapta la inrdutatirea
situatiei (34,5%) sunt prezente in grupa CAEN 2. De altfel, situatia este incerta la nivelul acestei
grupe, un procet relativ ridicat de companii (27,3%) considerand ca situatia se va imbunatati, iar
restul de 38,2% intrevad o mentinere a situatiei similard anului 2021.

Figura 40. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 2.
Profitabilitate

a. Firme CAEN 1 b. Firme CAEN 2
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4.4 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3. Investitii
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Cu exceptia companiilor din grupa CAEN 1, unde peste un sfert se asteapta la Inrautatirea
investitiilor, procentele celor pesimisti din celelalte sectoare de activitate se situeaza intre 8,9%
- 12,7%. Totusi, companiile din grupa CAEN 3 intrevad cu precadere o imbunatatire a evolutiei
investitiilor (61,1%, fatd de ponderea celor 26,2% care indicd o mentinere constantd), in timp ce
companiile din grupa CAEN 2 se asteaptd mai degrabd la o mentinere constanta (47%,
comparativ cu 44,1% care indica o crestere).

Figura 41. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3. Investitii

a. Firme CAEN 1
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4.5 Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si
dimensiunea companiei

Pentru acest pilon, firmele din grupa CAEN 1 sunt cele mai reticente in ceea ce priveste evolutiile
din anul 2022. 45,5% dintre acestea se asteaptd la o inrautdtire a evolutiilor, in timp ce alte 45%
considera cd situatia va raimane neschimbatd. Procentul companiilor care au asteptari pesimiste
se mentine mai ridicat decét al companiilor care se asteapta la imbunatatiri si in grupa CAEN 2.
Companiile din grupa CAEN 3 sunt predominante in a indica spre evolutii similare celor din anul
2021, si un sfert din total se asteapta la imbunatatirea situatiei.

Figura 42. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 4. Forta de
munca si dimensiunea companiei

a. Firme CAEN 1 b. Firme CAEN 2
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4.6 Asteptarile mediului de afaceri din Romdania din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul
la finantare

Indiferent de sectorul de activitate analizat, o pondere ridicata a firmelor chestionate se asteapta
la 0 inrautatire semnificativa a costurilor si a accesului la finantare. Cele mai pesimiste sunt
companiile din Agriculturd (grupa CAEN 1), unde 67,9% indicd o inrautatire, respectiv 0
inrautdtire semnificativa a evolutiilor, urmata de grupa CAEN 2, unde ponderea firmelor care
declara acelasi lucru se ridica la 58,7%, si grupa CAEN 3 (54,1%). Procentul firmelor cu asteptari
optimiste este extrem de scazut, si nu depaseste 2% in niciuna dintre grupe.

Figura 43. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 5. Costuri si
accesul la finantare

a. Firme CAEN 1 b. Firme CAEN 2
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4.7 Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu
autoritatile din perspectiva companiei

Interactiunea cu autoritatile este vazutd de prea putine firme (procente intre 7,8%-13,2%) ca
avand o evolutie pozitiva fati de anul precedent. In schimb, marea majoritate se asteaptd ca
situatia sd ramana neschimbata. Se remarcd ponderea foarte ridicatd a companiilor din grupa
CAEN 1 (42%) care au asteptari in scadere fata de anul anterior. Pentru celelalte grupe, procentul

companiilor pesimiste este in jur de 28%-29%.

Figura 44. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6.

Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei

a. Firme CAEN 1
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4.8 Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7. Evolutia
economiei nationale si globale

Peste 42% dintre companiile din fiecare sector de activitate se asteapta la o Inrautdtire a situatiei
economice la nivel national si global. Cele mai pesimiste sunt companiile din grupa CAEN 1,
unde 77,4% dintre cei chestionati intrevad evolutii nefaste, urmate de companiile din grupa
CAEN 2 (48,7%) si de cele din grupa CAEN 3 (42%). O pondere importantd o ocupa si firmele
care considera ca situatia va ramane nemodificatd, in timp ce ponderi foarte scazute se asteapta
la imbunatatirea evolutiei.

Figura 45. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7. Evolutia
economiei nationale si globale

a. Firme CAEN 1 b. Firme CAEN 2
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4. Consideratii finale si concluzii

In contextul nevoii de intelegere rapida a evolutiilor reale care se petrec in economie si, mai cu
seama, a celor cu care se confrunta intreprinderile, considerate principalele creatoare de valoare,
interesul pentru dezvoltarea unui barometru al mediului de afaceri ofera, de fapt, expresia
preocupadrii pentru sandatatea unei economii.

Prin urmare, dezvoltarea acestui barometru al mediului de afaceri reprezinta un element de
referinta atat pentru mediul de afaceri, cat si pentru decidentii de politici publice, si evidentiaza
impactul mediului academic in societate. Baromentrul de fata este un instrument stiintific, care
madsoard cantitativ si calitativ informatiile din mediul de afaceri romanesc, si poate sa constituie
un instrument util companiilor care activeazd in Romania, potentialilor investitori, dar si
institutiilor guvernamentale, responsabile pentru dezvoltarea si monitorizarea politicilor
economice si pentru sprijinirea mediului de afaceri.

Barometrul s-a concentrat pe raspunsurile oferite de 1068 de firme din Romania cu privire
la nivelul de incredere al mediului de afaceri analizat de-a lungul a sapte piloni: cifra de
afaceri si piata, profitabilitatea, investitii, forta de munca si dimensiunea companiei, costuri
si accesul la finantare, interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei si evoluatia
economiei nationale si globale.

Cele mai notabile aspecte identificate de-a lungul analizei sunt prezentate de-a lungul acestei
sectiuni finale, organizate in functie de cele 3 criterii de stratificare.

o 1In general, mediul de afaceri se asteapti ca evolutiile economico-sociale din anul 2022
sa fie similare celor din 2021 (valoarea RBI e de 5,6 pe scala de la 1 la 10).

e Peste un sfert din companiile din Roméania sunt pesimiste cu privire la evolutiile
economico-sociale din 2022 (se tem de o inrdutatire), si doar 15,8% se asteapta la o
imbunatatire a siuatiei. Aproape 60% considera ca situatia nu se va schimba.

e Cel mai optimist sunt privite evolutiile elementelor aferente investitiilor, cifrei de
afaceri si pietei. Astfel, 46,5% dintre companii au asteptari mai bune privind investitiile
(Pilonul 3) s1 41,7% privind cifra de afaceri si piata (Pilonul 1).

e Cele mai pesimiste asteptiri se manifesti in privinta cresterii costurilor, a
dificultatii accesului la finantare si a evolutiei economiei la nivel national si global.
Dintre companiile analizate, 58,5% se asteaptd la cresterea costurilor si inrautatirea
accesului la finantare (Pilonul 5), iar 48,7% sunt pesimisti in privinta evolutiei economiei
nationale si globale (Pilonul 7).

¢ Cel mai mare nivel de indecizie priveste evolutia profitabilitatii (Pilonul 2). Astfel,
30,1% dintre companii se asteaptad la evolutii mai bune, 31,9% intrevad o inrdutatire a
situatiei, 1ar 46,9% se asteapta la evolutii similare celor din 2021.

Cele mai notabile elemente relevate de analiza regionala sunt urmatoarele:

e Ceamai mare valoare a indicelui RBI se inregistreazi pentru Macroregiunea 3 (care
include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), cu o valoare de 5,97, urmata de
Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), unde indicele se situeza la
un nivel de 5,81. Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est) are un
nivel mai apropiat de medie in ceea ce priveste asteptarile pentru anul 2022, cu o valoare
a RBI de 5,38. Macroregiunea 4 (include regiunile Sud-Vest si Vest) este cea mai
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pesimisti asupra evolutiilor economico-sociale din acest an, nivelul RBI fiind sub
medie, cu o valoare semnificativ mai mica decat in restul macroregiunilor, de 4,35.

Cele mai ridicate valori la nivel national sunt inregistrate de Macroregiunea 1 pe Pilonul
1, Pilonul 2 si Pilonul 5, iar de catre Macroregiunea 3 pentru Pilonul 3, Pilonul 4, Pilonul
6 si Pilonul 7.

Cele mai multe companii optimiste in privinta evolutiilor economico-sociale din anul
2022 sunt companiile din Macroregiunea 3 (23,1%), urmata la distanta semnificativa de
cele din Macroregiunea 1 (15,8%). Tn schimb, in Macroregiunea 4, peste 60% dintre
companii se asteaptd la inrdutatirea conditiilor economico-sociale pentru desfasurarea
afacerilor. Companiile din Macroregiunea 4 au cele mai pesimiste asteptari; chiar si
in Macroregiunea 2, unde 28,9% dintre firme au aceeasi atitudine pesimista, procentul
lor este mai mic de jumatate fata de cel inregistrat in Macroregiunea 4.

Se evidentiaza Macroregiunea 4, pentru care se constata un tipar diferit de al celorlalte
macroregiuni, cu un grad de pesimism ridicat asupra evolutiilor din anul 2022 la
majoritatea pilonilor. Macroregiunile 1 si 3 au un tipar relativ similar, iar nivelul de
optimism este mai ridicat decat media. Companiile din Macroregiunea 2 au tendinta
de a fi printre cele mai echilibrate in privinta asteptarilor manifestate in acest an.

Cele mai notabile elemente relevate de analiza structurate pe dimensiunea companiei sunt
urmatoarele:

Cele mai optimiste asteptiri asupra evolutiilor viitoare se Inregistreazd pentru
companiile de mici dimensiuni, cu o valoare a RBI de 5,79, urmate de companiile de
dimensiuni medii (RBI de 5,77) si companiile de dimensiuni mari (RBI de 5,56).

In functie de scorurile pe piloni, companiile de dimensiuni mari au asteptiri mai ridicate
decat restul asupra evolutiei investitiilor (Pilonul 3), fortei de munci si dimensiunii
companiei (Pilonul 4) si interactiunii cu autoritatile (Pilonul 6). Companiile de
dimensiuni medii sunt cele care au cele mai mari asteptari comparativ cu restul privind
profitabilitatea (Pilonul 2). Firmele mici sunt cele care au perspectiva cea mai optimista
asupra costurilor si accesului la finantare (Pilonul 5), desi valoarea indicatorului ramane
la un nivel scazut, sub medie.

Valoarea indicatorului pe piloni sugereazd cd asteptdrile privind imbunatatirea
evolutiilor sunt cele mai mari pentru cifra de afaceri si piata (Pilonul 1) si investitii
(Pilonul 3), in aceasta ordine, pentru firmele mici si medii, in timp ce firmele mari se
asteapta in primul rind la o evolutie mai buna a investitiilor, urmata de cea a cifrei
de afaceri si pietei.

Cea mai mare pondere a firmelor care se asteaptd la o imbunititire a situatiei
economico-sociale in anul 2022 se intalneste in cazul firmelor de mici dimensiuni
(17%), urmata de firmele mari (15,9%6) si cele de dimensiuni medii (14,5%b). Tn schimb,
cele mai multe companii pesimiste sunt cele medii (27,8%), urmate de cele mari (26,1%)
si firmele mici (22,7%).

Cele mai notabile elemente relevate de analiza structurate pe sectorul de activitate sunt
urmatoarele:

La nivelul sectoarelor de activitate, RBI are valoarea cea mai ridicata pentru activitatile
din grupa CAEN 3, care cuprinde servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati
profesionale si altele, cu o valoare de 6,11, urmata de grupa CAEN 1 (agricultura,
silvicultura si pescuit), cu o valoare de 5,67. RBI pentru grupa CAEN 2 are valoarea de
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5,54, cel mai scazut nivel dintre cele trei grupe, sugerand ca industria, constructiile,
comertul, activitatile de reparatii autovehicule si motociclete, logistica si HORECA sunt
cele mai reticente in privinta evolutiilor economico-sociale din anul 2022.

Evolutia investitiilor si a cifrei de afaceri au, din nou, cele mai ridicate valori ale
indicelui, indiferent de sectorul de activitate investigat, in timp ce perspectivele
pesimiste se mentin in ceea ce priveste evolutia costurilor si a accesului la finantare,
respectiv a dinamicii economiei nationale si globale.

Asteptarile mai ridicate ale companiilor din grupa CAEN 3 se observa si prin
ponderea mai ridicatd a companiilor care asteapta o ITmbunatatire a evolutiilor economico-
sociale in anul 2022. Astfel, un sfert dintre companii considera ca situatia va avea o
evolutie mai buna decat anul anterior. Procentul firmelor cu asteptari optimiste este
semnificativ mai redus in randul companiilor din grupa CAEN 2 (doar 14,9%) si redus
aproape la jumatate pentru cele din grupa CAEN 1 (7,7%).

De altfel, grupa CAEN 3 este singura in care procentul celor care se asteapti la o
imbunititire este mai mare decat al companiilor care previad o inrautitire a
evolutiilor, situatia fiind inversa pentru companiile din grupele CAEN 1 si 2. In plus, un
procent semnificativ dintre companiile aflate in toate cele trei grupe se asteapta la o
evolutie similara anului 2021.
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