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1.Sumar

Indicele Mediului de Afaceri din Romania este un instrument ce are ca obiectiv evaluarea stirii economice nationale
si redarea evolutiilor si a provocarilor cu care se confruntd companiile. Rezultatele acestui instrument de evaluare
pot fi de folos pentru potentialii investitori si pentru institutiile guvernamentale, responsabile pentru dezvoltarea si
monitorizarea politicilor economice si pentru sprijinirea mediului de afaceri.

Indicele Mediului de Afaceri din Romania analizeaza raspunsurile a 1057 de firme din Romania cu privire la
nivelul de Tncredere al mediului de afaceri analizat de-a lungul a sapte piloni: cifra de afaceri si piata,
profitabilitatea, investitii, forta de munca si dimensiunea companiei, costuri si accesul la finantare,
interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei si evoluatia economiei nationale si globale. Studiul
are la baza un chestionar aplicat in perioada 19 iunie - 30 octombrie 2023.

Din punct de vedere al mediului de afaceri, consideram ca indicele de fatd capteaza perceptia generald asupra
evolutiilor economico-sociale si reprezintd un instrument de atentionare preventiva prin evidentierea trendurilor
economice bazate pe raspunsurile unui esantion reprezentativ de manageri de companii. Mai mult, se doreste a fi
un instrument care poate fi utilizat ca indicator al schimbarii stirii economiei, de semnalizare a modificarii
trendurilor sau al increderii, pe diverse sectoare economice.

Din perspectiva impactului si a rezultatelor asteptate pentru decidentii politicilor economice, consideram ca
indicele dezvoltat reprezintd un instrument care ia pulsul mediului de afaceri din Romania la nivelul intregii tari
si pe sectoare economice si furnizeaza o serie de informatii revelatoare despre mediul de afaceri, dezvaluie Tntr-un
mod simplu si usor de intuit. Intrucat sunt analizate principalele tendinte care influenteaza mediul de afaceri din
Romania, pentru fiecare ramura economica in parte, consideram ca poate sa stea la baza identificarii factorilor
economici si a celor specifici mediului de afaceri care necesita politici de sustinere noi sau adaptarea celor
existente si sa fie utilizat, in final, ca instrument pentru fundamentarea de noi politici economice.

Rezultatele studiului au fost publicate sub forma unui raport, iar informatiile, precum si raportul in sine, se regasesc
de asemenea pe site-ul rbi.ase.ro.

2. Etapele proiectului

Pentru elaborarea acestui indice i a raportului Indiceleui Mediului de Afaceri din Romania, echipa de proiect a
intreprins urmétoarele activitati:

Activitate Descriere Perioada

Elaborare esantion Analiza structurii PIB a Romaéniei si a | 07 iunie 2023 — 09 iunie
numarului de companii, la nivel de ramuri 2023
economice si  judete si

identificarea (calcularea volumului si




selectarea) unui esantion reprezentativ pentru
diseminarea chestionarului.

Prelucrare chestionar Prelucrarea chestionarului pentru colectarea | 12 iunie 2023 — 16 iunie
datelor necesare pentru realizarea indicelui 2023

Diseminare Diseminarea chestionarului si |19 iunie 2023- 30
colectarea datelor octombrie 2023

Prelucrare date Prelucrarea datelor, analiza rezultatelor si 1 noiembrie 2023 — 24

elaborarea studiului final noiembrie 2022

Planificare eveniment Pregatirea evenimentului de lansare al indicelui | 27 noiembrie 2022 — 28

mediului de afaceri noiembrie 2022

Lansare Lansarea indicelui mediului de afaceri 29 decembrie 2022

3. Metodologie

in cadrul proiectului a fost utilizat un esantion format din 1067 de firme la nivelului anului 2023. Pentru acest
esantion nivelul de Tncredere propus este de 95%, iar eroarea maxima admisibila este de 3%. Pentru fiecare firma,
chestionarul a fost adresat managementului, esantionul fiind unul reprezentativ la nivel national. Esantionul a
acoperit toate clasele de marime ale colectivitatii de firme, dupa numarul de salariati si cifra de afaceri, toate
activitatile economice principale (Coduri CAEN) asa cum reies din analiza contributiei in PIB si din analiza
structurii colectivitatii totale de intreprinderi din Romania. De asemenea, esantionul a replicat si distributia
teritoriald a colectivitatii de intreprinderi de la nivel national pe baza macroregiunilor Romaniei. Initial, esantionul
a fost structurat in baza celor 3 criterii, dupa cum urmeaza: 4 macroregiuni, 4 clase de marime si 9 grupe CAEN.

In urma colectirii datelor, pentru asigurarea unui numir minim de unitti statistice pentru toate straturile
esantionului, a fost necesara regruparea celor 4 clase de marime in 3 clase, iar cele 9 grupe CAEN in 3 categorii
de activitate. Astfel, esantionul a fost structurat pentru a respecta distributia reald pe 36 de straturi obtinute prin
intersectia celor 3 criterii.

Tabel 1. Modalitatea de structurare a esantionului
Criteriu Categorii Criteriu de stratificare

Macroregiune Macroregiunea 1
(Alba, Bihor, Bistrita-Nasaud, Brasov, Cluj, Covasna, Harghita, Maramures, Mures, Satu Mare,
Salaj, Sibiu)
Macroregiunea 2



Dimensiune

Grupa CAEN

(Bacau, Botosani, Brdila, Buzau, Constanta, Galati, lasi, Neamt, Suceava, Tulcea, Vaslui,

Vrancea)
Macroregiunea 3

(Arges, Cilarasi, Dambovita, Giurgiu, Ialomita, Prahova, Teleorman, Bucuresti, Ilfov)

Macroregiunea 4

(Dolj, Gorj, Mehedinti, Olt, Valcea, Arad, Caras-Severin, Hunedoara, Timis)

Microintreprinderi
(<=9 angajati si CA <=2 mil euro (9,4904 mil. Lei))

Firme mici

<= 49 angajati si CA <= 10 mil euro
(47,5452 mil. Lei)

Firme medii

<= 250 angajati si CA <= 50 mil euro (237,26
mil. Lei)

Firme mari

>= 250 angajati sau CA >= 50 mil euro (237,26
mil. Lei)

Grupa CAEN 1 - Agricultura, silvicultura si pescuit
(01*-03*)

Grupa CAEN 2 — Industrie

(05*-09*; 10*-33*;35*; 36*-39*)

Grupa CAEN 3 — Constructii (41*-

43%)

Grupa CAEN4 - Comert cu ridicata si cu amanuntul;
repararea autovehiculelor si motocicletelor; transport
si depozitare; hoteluri si restaurante;

(45*-47*, 49*-53*; 55*-56*)

Grupa CAEN 5- Informatii si comunicatii (58*-

63*)

Grupa CAEN 6 - Intermedieri financiare si asigurari
(64*-66%)

Grupa CAEN 7 - Tranzactii imobiliare (68%)

Grupa CAEN 8 - Activitati profesionale, stiintifice
si tehnice; activitdti de servicii administrative si
activitati de servicii suport; Administratie publica si
aparare; asigurari sociale din sistemul public;
invatamant; (69*-75%; 77*-82*; 84*; 85*; 86*-88*)
Grupa CAEN 9 - Activitati de spectacole, culturale si
recreative; reparatii de produse de uz casnic si alte
servicii

(90*-93*; 94-96*)

Firme mici

(<=9 angajati si CA <=2 mil euro
(9,4904 mil. Lei))

Firme medii

<= 49 angajati si CA <= 10 mil euro
(47,5452 mil. Lei)

Firme mari

> 49 angajati si CA > 10 mil euro
(47,5452 mil. Lei)

Grupa 1 —  Agricultura,
silvicultura i pescuit(01*-03*)
Grupa 2 — Industrie, Constructii si
Comert, Reparatii autovehicule si
motociclete, Logistica si HORECA
(05*-09*; 10*-33*;35*; 36*- 39*;
41*-43%; A5*-47*, 49*-

53*; 55*-56*)

Grupa 3 — Servicii IT, financiare,
imobiliare & altele (58*-63*; 64*-
66*; 68*; 69*- 75*; 77*-82*; 84*;
85*; 86*-

88*; 90*-93*; 94-96%)

Tip esantion: probabilistic aleatoriu (utilizand stratificare). Tn cadrul esantionului s-a realizat asigurarea unui
numar minim (suficient de mare) de unitati statistice pentru fiecare dintre cele 36 de straturi rezultate prin
incrucisarea criteriilor de stratificare. Pentru a respecta structura initial definita, esantionul colectat a fost
recalibrat.



Metoda de culegere a datelor: CAWI (Computer Assisted Web Interview).

Pentru construirea barometrului mediului de afaceri si implicit a indicatorului compozit ce va da nivelul de
incredere al mediului de afaceri, a fost utilizata analiza in componente principale, 0 metoda specifica analizei
multidimensionale a datelor ce asigurad determinarea sistemului de ponderi necesare agregarii celor 7 piloni.

Astfel, analiza este structurata pe 29 de itemi, masurati pe o scala Likert cu 10 categorii, unde 1 reprezinta scadere
semnificativa si 10 reprezinta crestere semnificativa. Acesti itemi sunt grupati pe 7 piloni principali:

\)
‘ Cifra de afaceri si piata (3 itemi)

‘ Profitabilitate (2 itemi)
\
‘ Investitii (6 itemi)

|

‘ Forta de munca si dimensiunea companiei (3 itemi)
|
‘ Costuri si accesul la finantare (5 itemi)
7
‘ Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei (5 itemi)

‘ Evolutia economiei nationale si globale (5 itemi)

/4
Figura 1.Structura pe piloni ai indicatorului compozit

Metodologia revizuita a urmat un proces in 5 pasi majori:

Pasul 1: La nivelul fiecarui pilon au fost calculate scoruri medii din itemii aferenti. Astfel, fiecare pilon a fost
masurat pe aceeasi scali de la 1 1a 10, la nivelul fiecirei unititi statistice.

Pasul 2: S-a aplicat analiza in componente principale (ACP) pentru cele 7 scoruri medii aferente celor 7 piloni,
determinandu-se sistemul de ponderi necesare pentru a agrega cei 7 piloni Tntr-un indicator sintetic care sa ofere
0 imagine de ansamblu asupra asteptarilor pe care mediul de afaceri din Romania le are cu privire la evolutiile
viitoare ale aspectelor studiate. ACP presupune transformarea unui numar mare de variabile dintr-un set de date
intr-un set mai mic si mai coerent de factori necorelati (ortogonali), componentele principale. Componentele
principale recupereaza mare parte din varianta setului de variabile originale. Fiecare componenta este 0 combinatie
liniara a variabilelor initiale. Componentele sunt ordonate astfel incit prima componenta sa recupereze cea mai
mare cantitate posibild de varianta din variabilele originale. Consistenta interna a itemilor inclusi in analiza este
testata cu ajutorul coeficientului Cronbach Alpha (c-alfa), iar evaluarea calitatii rezultatelor obtinute prin ACP
este testata cu ajutorul testelor KMO si Bartlett's Test of Sphericity.

Astfel, in urma aplicarii ACP, sistemul de ponderi stabilit urmeaza distributia de mai jos:
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Figura 2. Sistemul de ponderi utilizat in constructia indicelui compozit

Pasul 3. Indicele compozit se va calcula utilizand ponderile din perioada de baza(anul 2021) dupa urmétoarea
formula:

Final index = 0.10 * PILON1 + 0.30 * PILON2 + 0.15 * PILON3 + 0.10 * PILON4 +
0.10 * PILONS + 0.10 * PILON6 + 0.15 * PILON7 1)

Pasul 4. Indicele este rescalat pentru a lua urmatoarele valori: 1-scddere semnificativa, respectiv 5-crestere
semnificativa.

Pasul 5. Se construieste dashboard-ul increderii mediului de afaceri, evidentiind distributia pilonilor, dar si a
indicelui compozit pe sectoare, pe macroregiuni si pe clase de marime a firmei.

Contextul macroeconomic

Activitatea economici a consemnat o incetinire a ritmului de crestere in primele noui luni ale anului 2023
pana la 1,4% pe seria bruta si respectiv 2,2% pe seria ajustata sezonier, perspectivele pentru intreg anul
2023 fiind de temperare a cresterii economice in jurul nivelului de 2%. Aceastd evolutie este in linie cu
decelerarea activitatii economice atat la nivelul UE, cét si pe plan global.

Tn primele trei trimestre ale anului 2023, serviciile au reprezentat principalul motor al cresterii economice, cu o
contributie de 1,2 puncte procentuale la dinamica reald a PIB. Dinamica pozitiva a castigurilor salariale reale a
sustinut cresterea activitatilor de comert, transport, hoteluri si restaurante, in pofida dobanzilor ridicate.
Constructiile au consemnat o crestere moderatd in contextul inflatiei si dobanzilor ridicate (contributie de 0,3
puncte procentuale). De asemenea, anul agricol bun a condus la o contributie pozitiva a agriculturii la dinamica
PIB real de circa 0,3 pp., nivel similar contributiei impozitelor nete pe produs. Activitatea din industrie a continuat
insa sa fie perturbata de preturile inca ridicate, desi in scadere, la produsele energetice, aceasta inregistrand o noua
contractie dupa cea din anul 2022 (contributie negativa de 0,6 puncte procentuale).

Pe partea de cerere, cresterea economica din primele noud luni este explicatd preponderent de evolutia pozitiva a
investitiilor — pe fondul unor intrari mai ridicate de fonduri europene -, contributia formarii brute de capital fix
la avansul economic fiind de circa 2,6 pp. Consumul privat a dovedit rezilientd in pofida dobéanzilor si inflatiei
ridicate, fiind sustinut de un avans robust al castigurilor salariale, contribuind cu circa 2 pp la avansul economic.
De asemenea, consumul public a avut o contributie pozitiva la avansul economic de circa 0,9 pp. Exporturile nete



au contribuit la randul lor pozitiv (1,1 pp), in conditiile unei scaderi a importurilor de bunuri si servicii superioara
celei inregistrate de exporturi. Este de remarcat si contributia negativa insemnatd a componentei variatia
stocurilor, respectiv de circa -5,1 pp.

b) utilizari

a) resurse
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Figura 3.Contributia la dinamica PIB real
Sursa: INS, calcule proprii

Pe termen mediu, cresterea economica va reveni la valori mai ridicate in care institutiile internationale anticipeaza
o imbundtatire a conditiilor macroeconomice la nivel international. Astfel, in prognoza de toamna, Comisia
Europeana prevede o accelerare a cresterii economice din Romania pana la 2,9% in anul 2024, in conditiile unui
avans economic anticipat de circa 0,9% la nivelul UE. Tn cazul principalilor parteneri comerciali ai Romaniei,
respectiv Germania, Franta si Italia, anticiparile sunt in sensul unei ameliorari a dinamicii activitatii economice,
cu cresteri prognozate ale PIB real in anul 2024 de 0,3%, 0,9% si respectiv 0,7%.

Inflatia inca ridicata reprezinta una dintre principalele provociri pe termen mediu, insé se contureazi un
proces dezinflationist. Astfel, rata inflatiei a inregistrat o decelerare semnificativa fata de finalul anului precedent
(16,4% an la an in luna decembrie 2022) pana la un nivel de 6,7% an la an in luna noiembrie 2023, dar aceasta
este incd semnificativ peste tinta de inflatie a bancii centrale (2,5 pp + 1pp). Principalii factori care au condus la
aceastd evolutie au fost reprezentati de evolutiile dezinflationiste la nivelul principalelor parteneri comerciali
avand ca suport segmentul produselor alimentare, scaderea cotatiilor materiilor prime, adoptarea mdasurii
temporare de plafonare a adaosurilor comerciale la alimente de baza, dar si slabirea cererii de consum. Este de
remarcat faptul ca inflatia de baza — determinata pe baza indicatorului CORE2 ajustat - a inregistrat o diminuare
mai lenta comparativ cu inflatia masurata prin indicele preturilor de consum, in contextul persistentei presiunilor
din partea costurilor de productie ale companiilor.

Pe termen mediu, este anticipatd o continuare a evolutiei descendente a inflatiei masurata prin indicele preturilor
de consum. Insa, fatd de scaderile semnificative inregistrate in anul 2023, procesul dezinflationist isi va diminua
din ritm 1n 2024 si 2025, pana la 4,7% in decembrie 2023 si respectiv 3,5% in decembrie 2025, marcand astfel
revenirea in coridorul tintit de banca centrala. Este de punctat si faptul ca, spre deosebire de evolutiile inregistrate
in anul 2023, pentru urmatorii doi ani se anticipeaza o scadere mai abrupta a inflatiei de baza comparativ cu cea
masurata prin indicele preturilor de consum.
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Figura 4. Contributia la rata inflatiei
Sursa: INS, calcule proprii

Pe fondul unei inflatii ridicate, desi in decelerare, Banca Nationali a Roméniei a decis operarea in ianuarie
2023 a inca unei majorari a ratei dobanzii de politicA monetara de la 6,75% la 7%, cu impact asupra
costurilor de finantare atit pentru gospodiirii, cit si pentru companii. in conditiile unei inflatii inca ridicate,
Banca Centrald are in vedere ancorarea anticipatiile inflationiste pe termen mediu, precum si stimularea
economisirii prin dobanzi mai mari la nivelul depozitelor bancare.

Pe parcursul anului 2023, dobanzile la creditele noi pentru corporatii nefinanciare au atins un maxim de circa
9,6% 1in ianuarie 2023, ulterior intrand pe un trend de usoara scadere pana la circa 8,8% in noiembrie 2023. O
evolutie relativ asemanatoare au avut-o si dobanzile aferente creditelor noi contractate de gospodariile populatiei,
acestea atingdnd un maxim de circa 10,6% in martie 2023, pentru a scadea ulterior catre 8,9% in noiembrie 2023.
Dobanzile la depozite au atins un maxim n anul 2023 in luna ianuarie, consemnand un nivel de circa 7% pentru
a scadea ulterior cu circa 1 pp in noiembrie 2023. Prin urmare, chiar daca Banca Nationald a Romaniei nu a mai
operat alte modificari ale ratei dobanzii de politicd monetarad in anul 2023, dobanzile la credite si depozite s-au
plasat pe un trend de usoara scadere in anul 2023.
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Figura 5. Rata dobénzii la depozitele in lei si la creditele noi pe termen lung
Sursa: BNR
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Figura 6. Rata dobanzii la creditele in lei, corporatii nefinanciare si gospodarii
Sursa: BNR

Piata muncii continuai sa fie rezilienta: efectivul de salariati a atins un maxim istoric in T3 2023 (5,14 mil
in luna septembrie), iar sectorul privat inregistreaza cresteri salariale double digit pentru al doilea an an
consecutiv.

sept 2023/sept 2022

Alte servicii si agricultura

2.12%

Sector public

1.14%

ICT 4.15%

Constructii _ 2.77%
Industrie ‘ 0.02%
Salariati total economie - 1.22%
-3.00% -1.00% 1.00% 3.00% 5.00%

Figura 7. Efectivul de salariati in economie
Sursa: INS, calcule proprii

Dinamica pozitiva a efectivului de salariati (1,22% in perioada ianuarie — septembrie 2023 comparativ cu
perioada similara a anului trecut) este atribuibila cresterii numarului de angajati din sectorul IT (+4,15%), alte
servicii si agricultura (+2,1%), constructii (+2,8%), sectorul public (+1,15) in timp ce sporul de angajati din
industrie si comert — sectoarele care angajeaza cele mai multe persoane — a fost apropiat de zero.

in primele 11 luni ale anului, cistigul salarial mediu brut a inregistrat din nou cresteri double digit, respectiv
de circa 16,8%, atat pe seama majorarilor din sectorul public (+15,3%, remarcandu-se in special educatia cu o
dinamica de 25,3%) cat si a celor din sectorul privat — in industria dinamica salariald a fost de circa 16,8%.
Cresterile salariale din sectorul privat sunt partial explicate de: (i) majorarea salariului minim, de care beneficiaza
aproximativ o treime dintre salariati, (ii) sporul de productivitate si (iii) o piatd a muncii cu un grad ridicat de
tensionare.

La nivelul sectorului concurential, dinamica salariala va continua cel mai probabil sa creasca intr-un ritm alert
tinand cont de decizia de majorare a salariului minim brut la 3.300 lei (+10%) incepand cu octombrie 2023,
intentia fiind de majorare la 3.700 lei incepand cu 1 iulie 2024 (+12,1% fata de nivelul anterior si respectiv +23,2%
fata de septembrie 2023). In plus, in perioada urmitoare, rata inca relativ ridicata a inflatiei se poate concretiza in
presiuni salariale ce vor impune renegocieri ale remuneratiei.

Cistigul salarial real se mentine in teritoriu pozitiv 1a un nivel robust de circa 4% ca urmare a cresterilor
salariale ample ce depasesc rata inflatiei, atat in sectorul public, cat si in cel concurential.



La finalul lunii noiembrie 2023, rata somajului BIM situat in jurul valorii de 5,4%, media pe primele 11 lunii
fiind de circa 5,4%, fluctuatiile pe parcursul anului 2023 fiind reduse. Este de remarcat faptul ca rata somajului
in Romaénia se mentine sub nivelul din UE (5,9%), dar peste cel din economii similare din regiune (4,1% in
Ungaria, 2,8% in Polonia, 2,4% in Cehia).
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Figura 8.Castigul salarial mediu net. Rata somajului la nivel regional
Sursa: INS, calcule proprii

Ulterior, deteriorarii din anul 2022 inregistrata pe fondul razboiului din Ucraina de la -7,2% la -9,1% din PIB,
soldul contului curent in Romania s-a imbunatitit la -6,8% din PIB la finele trimestrului 3 din anul 2023.
Comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior, deficitul comercial a inregistrat o diminuare de 1,9 pp din PIB,
balanta serviciilor a cunoscut o imbunatatire de 0,3 pp din PIB, iar cea a veniturilor primare una de 0,4 pp din
PIB. Investitiile straine directe s-au diminuat cu circa 26% Tn primele 3 trimestre din anul 2023 fata de aceeasi
perioada a anului precedent, contribuind cu 60% la finantarea deficitului de cont curent.
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Figura 9. Evolutia soldului contului curent — agregat si in structuri (% din PIB, anualizat)
Sursa: Eurostat

Romaénia continua si inregistreze cel mai mare deficit de cont curent in randul statelor din regiune, un
nivel ridicat conform standardelor internationale (spre exemplu, limita inferioara de referinta stabilita de Comisia
Europeana in cadrul Procedurii privind Dezechilibrele macroeconomice drept indicator de performanta pentru
statele membre este de -4% din PIB (medie pe 3 ani).

Analizand contul curent in structura, se remarca faptul ca balanta bunurilor si balanta veniturilor primare sunt
deficitare, In timp ce balanta serviciilor si cea a veniturilor secundare sunt excedentare.



Pe plan fiscal, Roménia ramane sub incidenta Procedurii de Deficit Excesiv (PDE), planul initial fiind de a
reduce gradual deficitul bugetar sub 3% din PIB pana in anul 2024. Insi, avand in vedere depisirea tintei de
deficit bugetar pentru anul 2023 (deficit cash inregistrat de 5,7% din PIB comparativ cu tinta de 4,4%), precum
si constructia bugetara pentru anul 2024 care are la baza un deficit cash de 5%, mult peste pragul de 3%, nu este
clar cand deficitul bugetar va cobori sub pragul de 3% din PIB stipulat de Pactul de Stabilitate si Crestere.
Strategia fiscal-bugetard 2025-2027 prevede un deficit bugetar de 3% din PIB la finele ultimului an acoperit de
aceasta, dar masurile de politica fiscal-bugetard necesare pentru a atinge acest deziderat nu sunt detaliate, ceea ce
ridica probleme de credibilitate.

Lipsa disciplinei fiscale poate conduce la costuri mai mari de finantare, la un grad ridicat de incertitudine ce poate
afecta nivelul investitiilor autohtone si straine, la o rezilienta economica scazuta si la incapacitatea politicii fiscale
de a isi indeplini rolul de stabilizare ca urmare a spatiului fiscal limitat. Declansarea PDE a fost determinata de
deteriorarea pozitiei fiscale ca urmare a unei politici fiscal-bugetare pro-ciclice din anii anteriori pandemiei
(deficit bugetar de 4,3% din PIB n anul 2019). Ulterior, contextul pandemic a impus politicii fiscale o conduita
anti-ciclica, iar deficitul bugetar a urcat la 9,4% din PIB in 2020 in conditiile incetinirii activitatii economice si
sprijinului masiv oferit de citre Guvern agentilor economici si populatiei. In linie cu recomandarile Consiliului,
Romania a inceput un proces gradual de ajustare fiscala n anii 2021-2022, dar tintele au fost ratate incepand cu
anul 2023.

Investitiile publice pot deveni un motor de relansare economici, insi este nevoie de imbuniititirea
capacitatii administrative necesare pentru implementarea eficientd a volumului mare de investitii, in
special a celor din fonduri europene. Pe termen mediu, investitiile publice vor completa investitiile realizate
din fonduri europene, disponibile prin Cadrul Financiar Multianual si Fondul de Redresare si Rezilientd (PNRR),
promovand astfel o crestere economica robustd pe termen mediu si lung. Este important de mentionat faptul ca
investitiile publice sustin un cerc virtuos al dezvoltarii economice, Incurajand totodata apetitul investitional al
sectorului privat, ceea ce pe termen mediu si lung se traduce inclusiv prin venituri bugetare mai mari (taxe,
impozite, contributii). Astfel, investitiile publice vor antrena un efect de multiplicare in economie.
Implementarea reformelor si investitiilor incluse in PNRR poate sprijini economia Roméiniei sa devind mai
robusti, mai competitiva si sa se pozitioneze mai avantajos in lanturile de productie regionale. PNRR
presupune o alocare de 12,12 miliarde euro (granturi) si 14,94 miliarde (imprumuturi). Pana in prezent, Romania
a primit partea de pre-finantare (13% din alocarea totald), transa aferentd primei cereri de platd de 2,6 miliarde
euro, precum si transa aferentd celei de-a doua cereri de platd de 2,7 miliarde euro. Spre exemplu, ih PNRR sunt
prevazute reforme ce sustin consolidarea fiscald pe termen mediu, inclusiv prin digitalizarea ANAF.
Implementarea acestor reforme are drept obiectiv majorarea graduald a veniturilor din taxe si impozite prin
imbunatatirea colectdrii. Potrivit PNRR, Romania are in vedere consolidarea sistemului fiscal si cresterea
capacititii de colectare a veniturilor la bugetul de stat, rezultatul asteptat fiind de cel putin 3 puncte procentuale
din PIB pana in 2026 (2,5 pp din reforma administratiei fiscale si 0,5 pp din revizuirea cadrului fiscal).

4. Rezultate
4.1. Rezultatele obtinute pentru indicele la nivel national privind asteptirile mediului de afaceri

Indicele privind asteptarile mediului de afaceri din Romania (pentru a inlesni comunicarea, il vom denumi pe
scurt RBI! — indicele mediului de afaceri din Romania) relevi un grad mai scizut de rezerva din partea firmelor
asupra evolutiilor la nivel economic si social in anul 2024. Valoarea indicelui se situeaza la 3,35 puncte din maxim
5, fata de 2,80 pentru anul 2023, ceea ce indica faptul ca mediul de afaceri se asteapta, in general, ca evolutiile
economico-sociale din 2024 si fie mai bune decét cele din 2023.

Valorile obtinute pentru fiecare pilon care contribuie la constructia indicelui national sunt prezentate in Figura 3.
Pilonii cu asteptarile cele mai ridicate, indicand perspective mai bune pentru anul 2024, privesc evolutia cifrei de
afaceri si pietei (Pilonul 1) si a investitiilor (Pilonul 3). Aceste rezultate corespund cu cele pentru anul 2023. In
primul caz, evolutia cifrei de afaceri este privita cu un grad de optimism superior mediei, ca urmare a asteptarilor
de furnizori. De asemenea, firmele sunt increzatoare ca nivelul investitiilor in dezvoltare, cresterea competentelor
angajatilor, marketing si promovare, transformarea digitala a activitatii, dar si inovarea sau colaborarea cu mediul
academic vor avea o evolutie mai buna in anul 2024.

Nivelul asteptarilor se situeaza deasupra valorii medii si pentru Pilonul 2, ce reflectd asteptarile cu privire la
evolutia profitabilitatii (Pilonul 2). Mai exact, evolutia profitabilitatii companiei si acordarea de dividende sunt
privite cu un grad mai ridicat de Tncredere pentru anul care va urma.

La un nivel similar cu media se situeaza asteptdrile pentru Pilonul 4, privind forta de munca si dimensiunea
companiei, ceea ce releva ca intreprinderile romanesti se asteapta ca acesti indicatori sd rimand similari Tn anul

1 Romanian Business Index



2024.

Pilonii 6, interactiunea cu autoritatile si 7, evolutia economiei nationale si globale, s-au situat sub media indicelui
compozit, indicand faptul ca firmele au un nivel scdzut de incredere pentru colaborarea cu autoritétile locale si
centrale, pentru interactiunea cu acestea prin platforme digitale, pentru stabilitatea cadrului legislativ, a acordarii
stimulentelor si subventiilor pentru inovare sau a schimbarilor la nivel politic. De asemenea, sunt circumspecte
in ceea ce priveste evolutia inflatiei si a cursului de schimb, dar si a schimbarilor la nivelul economiei UE si a
celei globale.

Cel mai scazut nivel al asteptarilor, sub medie, a fost inregistrat pentru Pilonul 5. Costuri si dificultatea accesului

si a profiturilor sau veniturilor, accesul la finantare.
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Figura 10. Valorile obtinute pentru RBI si pilonii aferenti

Peste o treime din companiile din Roménia sunt optimiste cu privire la evolutiile economico-sociale din
2024 (asteptari in crestere si crestere semnificativi), si doar 3,3% se asteapta la o inrautatire a situatiei.
Mai mult de jumatate (59,4%) din companiile chestionate considera ca evolutiile din anul 2024 vor fi similare
celor din anul precedent, astfel incat isi mentin asteptarile la un nivel constant (Figura 11).

Comparativ cu asteptarile firmelor pentru anul 2023, se remarca o imbunatatire a perspectivei pentru anul 2024.
Ponderile companiilor care se asteapta la o imbunatatire a situatiei si chiar a celor care considera ca evolutia va
raméne constantd sunt semnificativ mai mari decat in urma cu un an, in timp ce scade vizibil ponderea companiilor
care prevedeau o Inrautatire a situatiei.
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Figura 11. Asteptirile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociala



a) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si piata

62,7% dintre companii se asteaptd la evolutii mai bune pentru cifra de afaceri si piatd in anul 2024, in timp ce
aproximativ o treime (34,4%) considera ca evolutiile din acest an vor fi similare celor din anul precedent, astfel
incat isi mentin asteptarile la un nivel constant. Mai detaliat, 42,1% dintre firme indicd o crestere a asteptarilor
privind evolutiile economico-sociale, iar 20,6% asteapta o crestere semnificativa. Doar 2,9% dintre respondenti
se asteapta la o inrautatire a situatiei (Figura 5).

Comparativ cu asteptarile exprimate pentru anul 2023, ponderea companiilor care se asteaptd la o crestere,
respectiv o crestere semnificativa, a cifrei de piata s-a majorat vizibil, in timp ce nivelul de pesimism s-a diminuat.
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Figura 12. Asteptirile mediului de afaceri pentru Pilonul 1. Cifra de afaceri si piata

b) Asteptarile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate

Asteptarile in privinta profitabilitatii inregistrate de companii in anul 2024 tind sa indice spre evolutii mai degraba
optimiste. Cea mai mare pondere a firmelor (45%) considera ca evolutiile vor fi mentinute constante, similare
anului trecut. Putin peste 40% dintre respondenti sunt optimisti, astfel ca din numarul total, 14,5% indicd o
crestere semnificativa a asteptarilor, iar alti 28,4% au asteptéri in crestere. Sub o cincime se declard pesimisti
(Figura 13).

Tendinta, comparativ cu anul anterior, este de majorare a ponderii companiilor care Intrevad evolutii bune, si de
diminuare a perspectivei pesimiste.
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Figura 13. Asteptirile mediului de afaceri pentru Pilonul 2. Profitabilitate

c) Asteptirile mediului de afaceri din Roméania din perspectiva Pilonului 3. Investitii

Ponderea companiilor care au asteptari legate de imbunatétirea investitiilor pe care le vor realizain anul 2024 este
preponderenta. Procentul companiilor care asteapta evolutii mai bune (66,1%) este mult mai mare decat ponderea
celor care 1si mentin la un nivel constant asteptarile in privinta investitiilor (30,2%) (Figura 14).
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Figura 14. Asteptirile mediului de afaceri pentru Pilonul 3. Investitii

d) Asteptirile mediului de afaceri pentru Pilonul 4. Forta de muncid si dimensiunea

companiei

optimiste. O treime dintre respondenti (32,3%) sunt de parere ca situatia se va imbunatati in anul 2024. Doar
8,1% dintre companii asteaptd, in schimb, o inrautitire a situatiei. Peste jumatate dintre firmele respondente
(59,5%) 1si mentin la un nivel constant asteptarile (Figura 15).
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Figura 15. Asteptirile mediului de afaceri pentru Pilonul 4. Forta de munci si dimensiunea companiei

e) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 5. Costuri si
accesul la finantare

Costurile si accesul la finantare sunt printre problemele pentru care perspectivele mediului de afaceri sunt dintre
cele mai pesimiste. 35% dintre firme se asteapta la inrautatirea situatiei, in sensul scaderii accesului la finantare.
Doar un numar foarte mic dintre respondenti (6,6%) considera ca perspectivele vor fi mai bune pe acest pilon in
anul 2024. Pentru 58,3% dintre firme, asteptarile se mentin la un nivel constant (Figura 16).

Cu toate acestea, asteptarile se mentin mai ridicate decat in anul 2023. Se remarca o majorare usoara a ponderii
companiilor care intuiesc o crestere a accesului la finantare, 0 accentuare a celor care isi mentin asteptarile
constante, Tn timp ce ponderea pesimistilor s-a diminuat.
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Figura 16. Asteptarile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la
finantare

f) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autorititile
din perspectiva companiei

Desi mai putin vizibil de aceastd data, nivelul de optimism in privinta interactiunii cu autoritatile e mai ridicat
decét pentru anul 2023. Mai putine companii au o perspectiva pesimista, astfel ca 18,2% dintre companii intrevad o
imbunatatire a evolutiilor Tn acest domeniu. Asteptarile privind interactiunea cu autorititile se mentin la nivel
constant pentru 60% dintre companii (Figura 17). Raman nsa peste 20% dintre respondenti care se asteapta la o



degradare a interactiunii cu autoritatile in anul 2024, desi cu o pondere in scadere fata de anul anterior.
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Figura 17. Asteptirile mediului de afaceri pentru Pilonul 6. Interactiunea cu autorititile din
perspectiva companiei

g) Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei nationale
si globale

Ponderea firmelor chestionate care se asteaptd ca evolutiile economice la nivel national si global sa se
inrautateasca In anul 2024 a scazut semnificativ fatd de anul precedent. Astfel, doar 21,2% dintre companii sunt
pesimiste in aceasta privinta, in comparatie cu 57,3%, pentru anul 2023.

Procentul celor care se asteapta la evolutii constante a crescut semnificativ, reunind peste 62% dintre companii. In
usoard crestere este si ponderea celor care se asteaptd la evolutii mai bune (16,8%).
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Figura 18. Asteptirile mediului de afaceri din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei
nationale si globale



4.2. Asteptirile mediului de afaceri din Roméania pentru anul 2024 si evolutia fata de anul 2023 —
distributie geografica pe macroregiuni

Rezultatele obtinute pentru indicele general privind asteptiirile mediului de afaceri la nivel de macroregiuni
si evolutia fata de anul anterior

Pe macroregiuni, cea mai mare valoare a indicelui RBI se inregistreaza pentru Macroregiunea 3 (care include
regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-1Ifov), cu o valoare a indicelui de 3,44 din maximul de 5, urmatd de
Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), unde indicele se situeza la un nivel de 3,4. Ambele
valori inregistrate se situeaza peste valoarea medie a RBI, de 3,35 puncte. La un nivel destul de apropiat se situeaza
si Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est), cu o valoare a indicelui de 3,34, foarte apropiat
mediei. Macroregiunea 1 inregistreaza cele mai pesimiste asteptari privind evolutia economica si sociald in anul
2024, cu un nivel al indicelui de 3,12.

Macroregiunea 4 inregistreaza cele mai ridicate niveluri din tard in cazul a cinci dintre piloni (Pilonul 1. Cifra de
afaceri si piata; Pilonul 2. Profitabilitate; Pilonul 3. Investitii; Pilonul 4. Forta de munca si dimensiunea companiei
si Pilonul 6. Interactiunea cu autpritatile din perspectiva companiei). in schimb, riman la un nivel redus asteptarile
privind Pilonul 5. Costuri si accesul la finantare.

Macroregiunea 2 are asteptari mai optimiste, cu valori peste media macroregiunii la nivelul a 4 piloni (Pilonii 1,
2, 3, si 4). In schimb, perspective pesimiste se inregistreaza pentru Pilonul 7 si mai cu seama pentru Pilonul 5,
unde sunt si cele mai scdzute asteptari din tard (un scor de 2,52, cel mai mic la nivelul celor 4 macroregiuni).

Tn Macroregiunea 3, companiile afiseaza un grad de optimism peste media regiunii in ceea ce priveste Pilonul 1.
Cifra de afaceri si piata si Pilonul 3. Investitii, urmate de Pionul 2. Profitabilitate. Cel mai mare scor este obtinut
pentru perspectivele de evolutie ale Pilonului 3. Investitii (3,88), iar cele mai pesimiste rezultate se inregistreaza
n cazul Pilonului 5.

Tn cazul Macroregiunii 1, optimismul este peste media regiunii la aceiasi piloni — 1, 2 si 3, similar celorlalte regiuni.
De aceasta data, pentru interactiunea cu autoritatile (Pilonul 6) se intrevad cele mai nefavorabile evolutii, la acest
aspect fiind Tnregistrat cel mai mic scor dintre toate regiunile.
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Figura 19. RBI la nivel de macroregiune si valorile aferente pilonilor
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Cele mai optimiste in privinta evolutiilor economico-sociale din anul 2024 sunt companiile din Macroregiunea 3,
unde 47,1% dintre firmele chestionare se asteaptd la evolutii mai bune, urmate de companiile din Macroregiunea
4, unde 42,2% indica spre o imbunatatire a situatiei. Un context favorabil se intalneste si in Macroregiunea 2, unde
35% dintre companii afiseaza optimism fatd de evolutiile din anul 2024. Macroregunea 1 face nota discordanta, in
sensul ca doar o pondere de 11,6% dintre companii declara cé se asteapta la evolutii mai bune. Restul companiilor
de aici (88,4%) sunt concentrate Tn zona in care anticipaza o evolutie constanta a situatiei economice si sociale.
Gradul de pesimism a scédzut notabil in toate macroregiunile comparativ cu anul anterior; cea mai mare pondere a
companiilor pesimiste asupra evolutiilor viitoare nu depaseste 4,8%, iar acestea sunt situate in Macroregiunea 3.
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Figura 20. Asteptirile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociald pe macroregiuni

Tn Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru) a crescut semnficativ ponderea companiilor care
isi mentin asteptarile constante pentru anul 2024. Chiar dacé ponderea celor care se asteapta la inrautatirea situatiei
tinde spre 0, ramane insd un grup restrans de companii care intrevad o evolutie mai buna.

Tn Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est), se mentine relativ constantd ponderea
companiilor care considera ca evolutiile din 2024 vor fi similare celor din 2023. Astfel, 62,1% din companii
anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in usoara crestere fata de 60,5% la exercitiul
anterior. Scaderea drasticd a asteptarilor pesimiste este compensata de cresterea la 32,7% a celor care asteapta o
imbunatatire a conditiilor economice si sociale, in urcare fata de 11,5% 1n exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-1fov), 45,1% dintre companii anticipeaza
pentru anul 2024 evolutii mai bune decét in anul precedent, in crestere fatd de 27,9% 1n exercitiul anterior,
procentul celor care anticipeaza o crestere semificativa a urcat la 2% (nicio firma nu avea astfel de asteptéri anul
anterior), iar ponderea celor care prognozeaza evolutii constate s-a ridicat la 48,1%, in usoara urcare fata de 45,5%
n exercitiul anterior. Ponderea companiilor care vad o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 a
scazut de aproape 5 ori, ajungand la 4,8% fata de 26,6% 1n exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), s-a diminuat considerabil ponderea firmelor care
vad o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024, la 2,5% fatd de 50,7% n exercitiul anterior, si s-a
majorat ponderea celor optimiste la 42,2%, comparativ cu 1,1% anterior. Alte 55,3% dintre companii anticipeaza
pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in urcare fatd de 48,2% 1n exercitiul anterior.

a) Asteptirile mediului de afaceri din Romania si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului
1. Cifra de afaceri si piata

Companiile tind sa fie mai degraba optimiste cu privire la evolutia pe anul 2024 a cifrei de afaceri. Anticiparile
care vizeaza cresteri si cresteri semnificative reunesc cele mai mari ponderi de companii in Macroregiunea 3 (82%)
si Macroregiunea 4 (76,4%). Mai putin similare, dar totusi cu un nivel de optimism ridicat, sunt Macroregiunea 2
(49% din companii se asteaptd la cresteri si cresteri semnificative, si doar 40,3% manifestd un comportament
similar in Macroregiunea 1. Companiile impartasesc mai putin, de aceasta datd, viziuni sumbre asupra evolutiei in
anul 2024, remarcandu-se o pondere foarte sciazutd la nivel general pentru asteptiri de scadere si scadere
semnificativa a cifrei de afaceri. De asemenea, ponderea companiilor care isi mentin perspectivele constante asupra
evolutiei situatiei riman majoritare doar in Macroregiunile 1 si 2, in rest fiind depasite de companiile care se
asteapta la imbunatatiri.
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Figura 21. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si
piata, pe macroregiuni

n general, in toate macroregiunile, ponderea companiilor care se asteaptd la imbunitatirea situatiei a crescut
comparativ cu anul 2023. Exceptie face Macroregiunea 2, unde ponderea companiilor cu asteptari de crestere
scade la 26,1% comparativ cu 35,2% in exercitiul anterior, insa se majoreaza grupul de companii care anticipeaza



o crestere semnificativa a situatiei.

Tn Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), 59,7% din companii anticipeazi pentru anul
2024 evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de 47,3% la exercitiul anterior, 40,4% prognozeaza o
crestere sau crestere semnificativa, in crestere fatd de 22,4% in exercitiul anterior in timp ce ponderea companiilor
care vad o scadere sau o scddere semnificativa este aproape nula, comparativ cu 30,3% Tn exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est) se constatd aceeasi imbunititire a asteptarilor
firmelor pentru anul 2024 comparativ cu asteptarile pentru anul 2022. Astfel, 48,6% din companii anticipeaza
pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de 30,2% 1in exercitiul anterior, 49%
prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in scadere fatd de 50,3% in exercitiul anterior, n timp ce
ponderea companiilor care vad o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 2,4%, fata de 14,8%
anterior.

Tn Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-11fov) se regiseste cea mai mare pondere a
companiilor care se asteapta la cresteri in anul 2024 (50,8% fatd de 29% anul anterior), in timp ce ponderea celor
care progozeaza o crestere semnificativa a ramas relativ constantd (21,2% fata de 21,4% anterior). A scazut, de
asemenea, numarul companiilor care anticipeazi evolutii constante la 23,6% fata de 32,8% anterior. In plus, doar
4,3% din total mai asteaptd scaderi si scaderi semnificative, fata de 16,9% anterior.

Tn Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), ponderea firmelor care se asteaptd la cresteri
semnificative este cea mai mare din tara (28,8%, in crestere fata de 1,5% in exercitiul anterior). Aproape jumétate
dintre companii (47,6%) prognozeaza o crestere, fata de doar 16,8% anterior, iar 21,6% anticipeaza pentru anul
2024 evolutii similare anului precedent, in scadere semnificativa fatd de 72,2% 1n exercitiul anterior.

b) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fata de anul anterior din perspectiva Pilonului
2. Profitabilitate

Se remarca din nou o similaritate intre Macroregiunile 3 si 4, unde gradul de optimism predomina. Astfel, 48,7%
companii din Macroregiunea 3 si 47,5% din Macroregiunea 4 se asteaptd la o crestere, respectiv crestere
semnificativa a evolutiilor in cazul proftabilitatii in anul 2024. Situatia tinde sa sugereze un nivel similar privind
asteptarile in Macroregiunile 1 si 2.

Desi Macroregiunea 3 are cel mai mare grad de companii optimiste, reuneste de asemenea si cea mai mare pondere
a celor care intrevad scaderi si scaderi semnificative (15,6%), urmata de Macroregiunea 2 (13,2%). Tn schimb,
doar 4,7% din companiile din Macroregiunea 4 se aliaza acestor previziuni, cel mai scazut nivel.
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Figura 22. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate, pe
macroregiuni

Tn Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru) se constati o reducere puternici a ponderii
firmelor care asteaptd o scadere sau o sciddere semnificativa pentru anul 2024, la 6,4% fata de 46% Tn exercitiul
anterior. In schimb, 66,5% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, mult



peste ponderea de 38,4% a firmelor care aveau aceleasi prognoze in exercitiul anterior, iar 27% prognozeaza o
crestere sau crestere semnificativa, in crestere fatd de 15,5% la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est), 46,3% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in urcare fata de 53,8% la exercitiul anterior, 40,5% prognozeaza o crestere sau
crestere semnificativa, in urcare fatd de 30,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care vad o
scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2023 este de 13,2%, In diminuare fata de 16% la exercitiul anterior.
Tn Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-1lfov), 35,8% din companii anticipeaza
pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in scadere fatd de 40,9% la exercitiul anterior, 48,7%
prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata de 40,6% la exercitiul anterior, n timp ce ponderea
companiilor care vad o scddere sau o scidere semnificativa pentru anul 2024 este de 15,6%, in diminuare fata de
18,5%, la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), 47,8% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, relativ similar exercitiului anterior (47,9%), 47,6% prognozeaza o crestere sau
crestere semnificativa, in urcare puternica fata 8,5% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se
asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 4,7%, in diminuare puternica fata de
43,6% la exercitiul anterior.

) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului
3. Investitii

Companiile inclina, si In acest caz, mai degraba spre optimism decat spre pesimism. Peste jumatate din companii
se asteapta la evolutii mai bune decat in anul anterior, cea mai mare pondere fiind in Macroregiunea 3 (80,5%), iar
cea mai mica in Macroregiunea 1 (51,9%). Procentul companiilor care se asteapta la evolutii mai slabe ale
investitiilor in 2024 fatd de 2023 variaza intre 6,9% 1n Macroregiunea 1 si 1% In Macroregiunea 4, unde se
intalneste cel mai mic procent. Tendinta generala este de imbunétatire a perspectivelor si de diminuare a ponderii
companiilor care anticipeaza rezultate mai slabe.
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Figura 23. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 3. Investitii, pe
macroregiuni

Tn Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), 41,3% din companii anticipeazi pentru anul
2024 evolutii similare anului precedent, in scadere fata de 60,7% n exercitiul anterior, 51,9% prognozeaza o
crestere sau crestere semnificativd, in urcare puternica fata de 15,2% in exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scddere sau o scddere semnificativa pentru anul 2024 este de 6,9%, diminuandu-
se fata de nivelul de 24,2% inregistrat anterior.

Tn Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est), 42,5% din companii anticipeazi pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de 32,3% la exercitiul anterior, 52,6% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in urcare fata de 38,4% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se
asteapta la o scddere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 4,9%, scazand puternic fata de 29,5% la
exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-1lfov), 23,7% din companii anticipeaza
pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in scadere fatd de 37,5% la exercitiul anterior, 80,5%



prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, mult peste cele 50,5% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 2,6%, in scadere
fatd de 12,1% la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), 25,7% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in scadere fatd de 49,5% la exercitiul anterior, 73,3% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, de trei ori peste nivelul de 25,5% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor
care se asteapta la o scadere sau o scidere semnificativa pentru anul 2023 este de 1%, mult sub ponderea de 25%
la exercitiul anterior.

d)Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din perspectiva Pilonului 4.
Forta de munca si dimensiunea companiei

Perspectivele privind evolutia fortei de munca si a dimensiunii companiei tind sd fie mai degraba constante la
nivelul tuturor macroregiunilor, similar celor inregistrate pentru perspectivele asupra anului 2023, deci la exercitiul
anterior. Predomind insa tendintele optimiste fata de cele pesimiste, astfel ca Macroregiunile 4 si 3 au ponderea
cea mai mare de companii cu asteptari privind imbunétatirea situatiei pe piata muncii (44,2%, respectiv 35,8%),
n timp ce Tn Macroregiunea 1 se regéseste cel mai mare procent de companii care se asteaptd la evolutii mai slabe
(9,7%), urmatd de Macroregiunea 3 (8,5%).
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Figura 24. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si
dimensiunea companiei, pe macroregiuni

Tn Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), 74,6% din companii anticipeazi pentru anul
2024 evolutii similare anului precedent, in urcare fatd de 65,8% la exercitiul anterior, 15,8% prognozeaza o
crestere sau crestere semnificativa, in majorare usoara fata de 13,3% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2023 este de 9,7%, sub procentul
de 20,9% din exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est), 58,4% din companii anticipeazi pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de 47,5% la exercitiul anterior, 33,7% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in urcare usoara fata de 32% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care
se asteapta la o scadere sau o sciadere semnificativa pentru anul 2024 este de 7,9%, in coborare fata de 20,4% la
exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-1lfov), 55,8% din companii anticipeaza
pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in urcare fatd de 49,6% la exercitiul anterior, 35,8%
prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata de 33,4% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 8,5%, in coborare
fatd de 17% la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), 51,4% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in scadere fatd de 67,7% la exercitiul anterior, 44,2% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in urcare fatd de 8,9% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care vad
o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 4,4%, in coborare puternica fata de 23,4% la
exercitiul anterior.



e) Asteptirile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la finantare

Spre deosebire de ceilalti piloni, In acest caz majoritatea companiilor, indiferent de macroregiune, se asteapta la o
inrdutatire a evolutiei costurilor si a accesului la finantare, predominand ponderea companiilor pesimiste, desi
procentul lor se afld in scadere. Comparativ cu anticiparile pentru anul anterior, a crescut mai degraba perceptia ca
situatia in anul 2024 va rdméne similara celei anterioare. Cele mai multe companii pesimiste sunt in Macroregiunea
2, avand 1n vedere ca 43,7% dintre respondenti indicd spre accentuarea semnificativa a dificultatilor de accesare a
fondurilor. Pe pozitia a doua se afld, indeaproape ca procent, companiile din Macroregiunea 3 (39%). Ponderea
companiilor optimiste nu depaseste 18,5% In Macroregiunea 1, dar este o situatie desebita fata de restul regiunilor,
unde procentele sunt mult mai scdzute (maxim 4,7% Tn Macroregiunea 2).
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Figura 25. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fatii de anul anterior din perspectiva
Pilonului 5. Costuri si accesul la finantare, pe macroregiuni

Tn Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), 63,4% din companii anticipeazi pentru anul
2024 evolutii similare anului precedent, in crestere fata de 35,8% la exercitiul anterior, 18,5% prognozeaza o
crestere sau crestere semnificativa, fata de 0,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care Se
asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2023 este de18,1%, in scadere fata de 64% la exercitiul
anterior.

Tn Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est), 51,6% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, un volum aproape dublu fata de 24,2% la exercitiul anterior, 4,7% prognozeaza
o crestere sau crestere semnificativd, similar situatiei obtinute la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 43,7%, in scddere
fata de 71,1% la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-1lfov), 57,3% din companii anticipeaza
pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de 37% la exercitiul anterior, 3,8% prognozeaza
o crestere sau crestere semnificativa fatd de nivelul de 0,4% din exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor
care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 39%, un nivel ridicat, dar in
scadere fata de 62,6% la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), 63,1% din companii anticipeaz pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in crestere fata de 22,4% la exercitiul anterior, 1,4% prognozeaza o crestere sau



crestere semnificativa, in scadere fata de 4,1% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care vad o
scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 35,5%, in scadere fatd de 73,5% la exercitiul anterior.

f) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului 6.
Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei

Tn cazul acestui pilon observam o similaritate intre Macroregiunile 3 si 4, comparativ cu 1 si 2. Pentru toate
macroregiunile, ponderea companiilor care asteapta niveluri relativ similare din perspectiva interactiunii cu
autoritatile sunt cele mai ridicate, insa in Macroregiunea 1, ponderea companiilor pesimite este mai ridicatd decat
a celor optimiste. in Macroregiunea 2 situatie este exact inversd, in timp ce Tn Macroregiunile 3 si 4, ponderea
tinde sa fie relativ la acelasi nivel intre anticipérile pesimiste si cele optimiste. Cele mai multe companii care se
asteaptd la inrautatirea situatiei (28,7%) se regasesc in Macroregiunea 1. Desi procentul companiilor pesimiste
ramane ridicat, se constatd o usoara ameliorare fatd de rezultatele asupra anului anterior. Macroregiunea 2 este de
departe cea care Inregistreaza cea mai mare pondere a companiilor care se asteapta la o imbunatatire a situatiei
(29,2%), urmata la distanta de Macroregiunea 3 (cu 19,2% dintre companii).
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Figura 26. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu
autorititile din perspectiva companiei, pe macroregiuni

Tn Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), 62,2% din companii anticipeaza pentru anul
2024 evolutii similare anului precedent, comparativ cu 58,9% la exercitiul anterior, 9,1% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in crestere fata de 5,1% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se
asteaptd la o scddere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 28,7, in urcare fatd de 36% la exercitiul
anterior.

Tn Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est), 48,8% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in scadere fatd de 55,7% la exercitiul anterior, 29,2% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, fata de 15,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la
o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 22%, in coborére fata de 29,1% la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-1Ifov), 61% din companii anticipeaza pentru
anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere fata de 50% la exercitiul anterior, 19,2% prognozeaza o
crestere sau crestere semnificativa, in scadere fata 21,3% exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care
se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2023 este de19,8%, n scadere fatd de 28,7% la
exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), 66,8% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in urcare fata de 57,4% la exercitiul anterior, 16,8% prognozeaza o crestere sau
crestere semnificativa, fata de 1,1% la exercitiul anterior, In timp ce ponderea companiilor care se asteapta la 0
scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 16,5%, cu mult sub nivelul de 41,5% la exercitiul



anterior.

g) Asteptirile mediului de afaceri din Roméania si evolutia fatii de anul anterior din perspectiva Pilonului
7. Evolutia economiei nationale si globale

Acest pilon inregistreaza asteptari cu precadere pesimiste pentru anul 2024. Cea mai mare pondere a companiilor
care Intrevad inrautatiri ale evolutiilor (inrautatire si Inrautdtire semnificativd) se regaseste in Macroregiunea 4
(34%), urmata de Macroregiunea 3 (23,8%%). Cu toate acestea, ponderea companiilor cu asteptari pesimiste tinde
sd se diminueze fatd de anul precedent. Sunt Inregistrate, de asemenea, procente mari de companii care se asteapta
la o evolutie similara fatd de anul 2023. Cele mai multe companii care mizeaza pe o Iimbundtatire a situatiei se afla
n Macroregiunea 2 (21,9%), comparativ cu cea mai scdzut pondere, de 8%, in Macroregiunea 4.
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Figura 27. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei
nationale si globale, pe macroregiuni

Tn Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), 77,1% din companii anticipeazi pentru anul
2024 evolutii similare anului precedent, in crestere semnificativa fatd de 25,7% la exercitiul anterior, 12,7%
prognozeazd o crestere sau crestere semnificativd fatd de 7,5% in exercitiul anterior, In timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 10,2%, in scddere
abruptd fata de 66,8% la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 2 (care include regiunile Nord-Est si Sud-Est), 61,6% din companii anticipeazi pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in crestere fata de 22,2% la exercitiul anterior, 21,9% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in urcare fata de 15,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se
asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 16,5%, in scadere fata de 62,6% la
exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 3 (care include regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-1lfov), 57,5% din companii anticipeaza
pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de 38,8% la exercitiul anterior, 18,7%
prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in crestere fatd de 9,1% la exercitiul anterior, in timp ce
ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scddere semnificativd pentru anul 2024 este de 23,8%, in
scadere fata de 52,1% la exercitiul anterior.

Tn Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), 57,8% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in urcare fatd de 36,8% la exercitiul anterior, 8% prognozeaza o crestere sau



crestere semnificativa, in urcare fata de 5,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta
la o scddere sau o scddere semnificativa pentru anul 2024 este de 41,1%, in scadere fatd de 58% la exercitiul
anterior.

4.3 Asteptarile mediului de afaceri din Roménia pentru anul 2024 si evolutia fatia de anul 2023 —
distributie in functie de dimensiunea companiei (firme mici, medii si mari)

Rezultatele obtinute pentru indicele general privind asteptirile mediului de afaceri in functie de
dimensiunea firmei si evolutia fatd de anul anterior

Calculat din perspectiva dimensiunii firmei pe o scald de la 1 la 5, RBI se mentine superior mediei la nivel national
(stabilitd la 3,35) doar pentru companiile mari (3,38), la nivelul mediei pentru companiile de dimensiuni medii
(RBI de 3,34) si continua sa se mentind sub medie pentru companiile de dimensiuni mici (RBI de 3,12).

Companiile de dimensiuni mari au asteptari mai ridicate decat restul asupra evolutiei a cinci dintre cei sapte piloni
(Pilonii 1, 2, 3, 4 si 6). Companiile de dimensiuni mici sunt cele care au cele mai mari asteptari comparativ cu
restul privind accesul la finantare (Pilonul 5) si interactiunea cu autoritatile (Pilonul 6), Th schimb sunt cele mai
pesimiste asupra Pilonilor 1, 2, 3 si 4.

Valoarea indicatorului pe piloni sugereaza ca asteptérile privind imbunatatirea evolutiilor sunt cele mai mari pentru
cifra de afaceri si piatd (Pilonul 1) si profitabilitate (Pilonul 2), in aceasta ordine, pentru firmele medii si mari, in
timp ce firmele mici se asteapta in primul rand la o evolutie mai buna a cifrei de afaceri si pietei, urmata de cea a
investitiilor. in schimb, asteptarile privind inriutatirea situatiei sunt cele mai mari in cazul costurilor si accesului
la finantare (Pilonul 5) pentru companiile medii si mari, urmate de evolutiile economice la nivel national si global
(Pilonul 7). In schimb, firmele mici anticipeaza mai degraba o inrautitire a evolutiilor economice la nivel national
si global, pe locul doi fiind aspectele legate de costuri si accesul la finantare.

4
3
.
5 1
[¢}] E
© =
25 0
= D i i 7
2 Pilonul 1. Cifra  Pilonul 2. Pilonul 3 Pilonul 4 Pilonul 5. Pilonul 6. Pilonul 7.
L g de afaceri si Profitabilitate  Invi estlgu Forta de Costurisi  Interacfiunea Evolutia
.S piata muncd si accesul la  cu autoritatile economiel
O dimensiunea finantare  din perspectiva nationale si
companiei companiei globale
4
3
.
= 1
o ©
T 2= 3.74
L n
€58 0
= g = Pilonul 1. Cifra Pilonul 2. Pilonul 3. Pilonul4. Pilonul 5. Pilonul 6. Pilonul 7.
LL S de afaceri si Profitabilitate Investitii Forta de Costuri si Interactiunea Evolutia
) piata munci si accesul la  cu autoritatile economiei
o dimensiunea finantare  din perspectiva nationale si

companiei companiei globale



Firme de
dimensiuni

-

mari

Pilonul 1. Cifra
de afaceri si
piata

Pilonul 2.
Profitabilitate

Pilonul 3.
Investitii

Pilonul4.

Forta de

munei si
dimensiunea

Pilonul 5.
Costuri si
accesul la
finantare

Pilonul 6.
Interactiunea
cu autoritatile

Pilonul 7.
Evolutia
economiei

din perspectiva nationale si

companiei

companiei

globale

Figura 28. RBI in functie de dimensiunea firmelor si valorile aferente pilonilor

Companiile anticipeaza, cu precddere, o mentinere constantd a evolutiilor economico-sociale in anul 2024
comparativ cu exercitiul anterior. In rest, predomina o tendintd mai degraba optimista. Astfel, cel mai mare procent
de companii optimiste se regaseste in randul celor mari (39,2%), urmate de cele medii (38,6%) si firmele mici
(19,6%). In schimb, cea mai mare pondere a firmelor care se asteapta la o inrautatire a situatiei economico-sociale
n anul 2024 se intalneste in cazul celor de mici dimensiuni (8%), urmata la distantd semnificativa de firmele medii

(3,2%) si mari (2,7%).
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Figura 29. Asteptirile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociali in functie de dimensiunea

Din perspectiva dimensiunii firmei, asteptarile firmelor mici pentru anul 2024 comparativ cu asteptarile pentru
anul 2023 indica spre o scadere a ponderii celor care anticipeaza imbunatitirea situatiei, dar si a celor care previd
o inrautitire. In schimb, 72,4% din companii anticipeazi pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fata de 29,8% la exercitiul anterior, 19,6% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in coborare
fatd de 57,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care vad o scddere sau o scadere semnificativa

-

58.1

firmei

pentru anul 2024 este de 8%, in scadere fata de 13% la exercitiul anterior.

Asteptarile firmelor medii pentru anul 2024 comparativ cu asteptarile pentru anul 2023 sunt in crestere. Astfel,




58,2% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, nivel apropiat de cel de 54,1%
din exercitiul anterior, 38,6% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata de 5% la exercitiul
anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2024 este de 3,2%, Tn scadere puternica fata de 41% la exercitiul anterior.

Tn cazul companiilor mari, 58,1% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd 46,6% la exercitiul anterior, 39,2% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata
de 20,3% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scidere sau o scidere
semnificativa pentru anul 2024 este de de 2,7%, in urcare fatd de 1% la exercitiul anterior.

a) Asteptirile mediului de afaceri din Romania si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului
1. Cifra de afaceri si piata

Situatia tinde mai degraba spre un optimism ridicat in ceea ce priveste asteptarile asupra evolutiilor cifrei de afaceri
si pietei in anul 2024. Cea mai mare pondere a firmelor care se asteaptd la imbunatatiri (64,8%) se regaseste in
randul companiilor mari, urmata de cele medii (cu 62,2% dintre companii) si la o distantd semnificativa de cele
mici (45%).

Reticenta este, in schimb, crescuta in randul firmelor mici, avand in vedere ca 7,3% dintre acestea se asteapta la o
inrautatire. Procentul este mai redus la nivelul companiilor medii si mari, ambele cu un procent de 2,5% de astfel
de companii.
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Figura 30. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si
piata, in functie de dimensiunea firmei

Din perspectiva dimensiunii firmei, 47,7% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului
precedent, in crestere usoard fata de 45,3% la exercitiul anterior, 45% prognozeaza o crestere sau crestere
semnificativa, in crestere fatd de 33,6% la exercitiul anterior in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la 0
scadere sau o sciadere semnificativad pentru anul 2024 este de7,3%, Tn scadere fata de 21% la exercitiul anterior.

Tn cazul firmelor medii, 35,4% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
scadere fata de 43,8% la exercitiul anterior, 62,2% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in screstere
fatd de 25,7% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o sciadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 2,5%, in urcare fatd de 30,6%, la exercitiul anterior.

Tn cazul companiilor mari, 32,7% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
scadere fata de 38,9% la exercitiul anterior, 64,8% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in crestere
fatd de 43,9% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o sciadere



semnificativa pentru anul 2024 este de 2,5%, in diminuare semnificativa fatd de 17,2% la exercitiul anterior.

b) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fatd de anul anterior din perspectiva Pilonului
2. Profitabilitate

Asteptdrile in privinta profitabilitatii tind sa fie similare pentru firmele medii si mari. Sunt mai numeroase
companiile cu asteptari optimiste (42,9% in cazul firmelor medii si 44,5% in cazul firmelor mari), in timp ce 12%
dintre companiile medii si 10,5% din cele mari se asteaptd mai degraba la inrdutatirea profitabilitatii.

Firmele mici tind sa fie mai pesimiste. La nivelul acestora, 28,6% se asteaptd la evolutii mai bune in anul 2024,
iar 26% intrevad o inrdutatire a situatiei. Procente semnificative considera, de asemenea, ca evolutiile vor fi
similare celor din anul 2023.
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Figura 31.Asteptarile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate, in functie
de dimensiunea firmei

Considerand dimensiunea firmei, n cazul firmelor mici, 45,4% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii
similare anului precedent, In crestere fatd de 40,7% la exercitiul anterior, 28,6% prognozeaza o crestere sau crestere
semnificativa, in scadere fata de 33,3% la exercitiul anterior in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la
o scadere sau o scadere semnificativd pentru anul 2024 este de 26%, in usoard crestere fatd de 25,9% la exercitiul
anterior.

n cazul firmelor medii, 45% din companii anticipeazi pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
scadere fata de 50,7% la exercitiul anterior, 42,9% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata
de 17,6% la exercitiul anterior in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 12%, in scadere fata de 31,7%la exercitiul anterior.

n cazul companiilor mari, 45% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fata de 42,1% la exercitiul anterior, 44,5% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in crestere
fatd de 31,8% la exercitiul anterior in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o sciadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 10,5%, in scadere fatd de 26,1% la exercitiul anterior.

c) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fatii de anul anterior din perspectiva Pilonului
3. Investitii

In general, companiile, indiferent de dimensiunea lor, tind si fie optimiste asupra perspectivelor privind
investitiilor Th anul 2024. Se disting companiile mari, in rAndul cérora se gasesc cele mai multe care se asteaptd la
imbunatatirea, respectiv imbunatatirea semificativa a evolutiilor la nivelul investitiilor pe care le vor realiza. Astfel,



77,3% sunt optimiste si se asteaptd la crestere la nivelul acestui pilon, iar alte 25,9% considera ca situatia se va
mentine similara anului anterior. Doar 2,8% indica spre o scadere.

Nivelul de optimism se mentine ridicat si pentru celelalte tipuri de companii. Astfel, 52,2% din companiile medii
si 37,5% din cele mici asteaptd imbunatatirea nivelului investitiilor in 2024. Scade considerabil procentul
companiilor care se asteapta la o scadere: 9,6% in randul companiilor mici, 5,2% n randul celor de dimensiune
medie si 2,8% Tn cazul celor de dimensiuni mari.
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Figura 32. Asteptirile mediului de afaceri din Roméania din perspectiva Pilonului 3. Investitii, in functie de
dimensiunea firmei

Tn cazul firmelor mici, 52,9% din companii anticipeazi pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
scadere usoara fatd de 55,7% la exercitiul anterior, 37,5% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in
crestere fatd de 14,4% la exercitiul anterior, In timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o
scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 9,6%, Tn scidere fatd de 30% la exercitiul anterior.

Tn cazul firmelor medii, 42,7% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
diminuare fata de 55,2% la exercitiul anterior, 52,2% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in crestere
fata de 19,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 5,2%, in scadere fata de 25,6% la exercitiul anterior.

Tn cazul companiilor mari, 25,9% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
diminuare fata de 39,7% la exercitiul anterior, 71,3% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in crestere
fatd de 44,1% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care va se asteaptd la d o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 2,8%, in scadere fata de 16,2% la exercitiul anterior.

. .

d)Asteptirile mediului de afaceri din Romania si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului 4.
Forta de munca si dimensiunea companiei

La nivelul pilonului 4 exista o tendintd generala, pentru toate tipurile de companii, de a considera ca situatia se va
mentine similara anului anterior. De asemenea, predomina firmele care se asteaptd mai degraba la evolutii pozitive
decét negative. La nivelul companiilor mici, 10,7% intrevad o inrautatire a situatiei fata de 23,5% care se asteapta
la imbunatatire. Pentru cele medii, 4,2% sunt pesimiste fata de 28% optimiste. Pentru companiile mari, 33,9% din
companii se asteapta la evolutii mai bune, fata de 8,4% care intrevad o inrautatire.
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Figura 33. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si
dimensiunea companiei, in functie de dimensiunea firmei

Din perspectiva dimensiunii firmei, in cazul firmelor mici, 65,8% din companii anticipeaza pentru anul 2024
evolutii similare anului precedent, in urcare fata de 59,4% la exercitiul anterior, 23,5% prognozeaza o crestere sau
crestere semnificativa, in crestere fata de 10,1% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care Se
asteaptd la o scddere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 10,7%, mult sub 30,5% in exercitiul
anterior.

Tn cazul firmelor medii, 67,8% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, putin
peste nivelul de 72% la exercitiul anterior, 28% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata
de 10,4% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 4,2%, in coborare fata de 17,6% la exercitiul anterior.

Pentru companiile mari, 57,7% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
urcare fata de 51,7% la exercitiul anterior, 33,9% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata
de 30,4% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 8,4%, in coborare fatd de 18% la exercitiul anterior.

e) Asteptarile mediului de afaceri din Rominia si evolutia fata de anul anterior din perspectiva Pilonului 5.
Costuri si accesul la finantare

Indiferent de categoria de marime, majoritatea companiilor chestionate se asteapta la Inrautatire a costurilor si a
accesului la finantare, desi situatia este in ameliorare fatd de anul anterior. Cele mai pesimiste sunt companiile de
dimensiuni medii, unde 37,7% indica o inrautatire, respectiv o inrdutatire semnificativa a situatiei, urmata de
companiile mari, unde ponderea firmelor care declard acelasi lucru se ridica la 35,6%, si apoi de companiile de
dimensiuni mici (26,9%). Procentul firmelor cu asteptari optimiste nu depaseste 7,4% in niciuna dintre grupe. Tn
schimb, proportii de pana la doud treimi dintre companiile chestionate considera ca situatia va raiméne neschimbata
fatd de anul anterior.
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Figura 34. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la
finantare, in functie de dimensiunea firmei

Din perspectiva dimensiunii firmei, pentru firmele mici, 65,8% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii
similare anului precedent, in crestere fata de 34,3% la exercitiul anterior, 7,4% prognozeaza o crestere sau crestere
semnificativa, fata de 1% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau
o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 26,9%, in coborare fata de 64,7% la exercitiul anterior.

Pentru firmele medii, 55,5% din companii anticipeazd pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, Tn
crestere de la 35% Tn exercitiul anterior, 6,7% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, usor similar
procentului de 6,9% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scddere sau o
scadere semnificativa pentru anul 2023 este de 37,7%, in coborare fata de 58,1% la exercitiul anterior.

Tn cazul companiilor mari, 57,9% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd de 32,8% la exercitiul anterior, 6,5% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, fata de 0,6%
la exercitiul anterior, In timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa
pentru anul 2024 este de 35,6%, in urcare fatd de 66,6% la exercitiul anterior.

f) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului 6.
Interactiunea cu autorititile din perspectiva companiei

Pentru fiecare categorie de dimensiune, peste jumaitate din numarul firmelor considerd ca interactiunea cu
autoritatile va rimane neschimbati pentru anul care va urma. in rest, previziunile pesimiste sunt anticipate de mai
multe companii decét cele optimiste. Astfel, 27,6% din companiile medii, 23,2% din cele mici si 20,6% din cele
mari intrevid evolutii in scadere pentru anul 2024. Un procent relativ similar de firme de orice dimensiune, situat
n jurul a 17%, se asteapta la imbunatatiri.
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Figura 35. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu
autorititile din perspectiva companiei, in functie de dimensiunea firmei

Pentru firmele mici, 59,9% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd de 47,1% la exercitiul anterior, 16,8% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in majorare
de la 4,3% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2024 este de23,3%, in coborare fata de 48,6% la exercitiul anterior.

Pentru firmele medii, 56,7% din companii anticipeazd pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fata de 46,9% din exercitiul anterior, 15,7% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, In majorare
fata de 11,1% Tn exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scidere
semnificativa pentru anul 2024 este de 27,6%, in diminuare fata de 42% la exercitiul anterior.

Tn cazul companiilor mari, 60,7% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fata de 55,2% la exercitiul anterior, 18,8% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in usoara
urcare fata de 16,4% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o
scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 20,6%, scadere fata de 28,4% din exercitiul anterior.

g)Asteptarile mediului de afaceri din Rominia si evolutia fata de anul anterior din perspectiva Pilonului 7.
Evolutia economiei nationale si globale

Tn general, cele mai multe firme agreeazi asupra unei mentinerii unei situatii similare in anul 2024 fata de anul
2023 la nivelul economiei nationale si globale, urmare de o pondere mai ridicatd a celor care anticipeaza inrautatiri
Cu toate acestea, situatie tinde sd se amelioreze fata de anul anterior, in fiecare categorie de dimensiune crescand
ponderea companiilor care au perspective mai bune. Firmele mici sunt cele mai pesimiste cu privire la evolutia
economiei nationale si globale (31,9%), urmate de cele mari (20,7%) si de cele medii (16,3%). In schimb, 18%
dintre companiile marii, 13,4% din cele medii si 9,6% din cele mici se asteaptd la imbunatatirea situatiei.

Firme de dimensiuni mici Firme de dimensiuni medii
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Figura 36. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei nationale si
globale, in functie de dimensiunea firmei

Pentru firmele mici, 58,8% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd de 27,4% la exercitiul anterior, 9,6% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, fata de 6,2%
la exercitiul anterior, In timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa
pentru anul 2024 este de 31,9%, in scadere fata de 66,4% la exercitiul anterior.

Pentru firmele medii, 70,3% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, mult
peste procentul de 33,8% obtinut in exercitiul anterior, 13,4% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa,
nivel superior celui de 9,7% din exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere
sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 16,3%, sub nivelul de 56,4% la exercitiul anterior.

Tn cazul companiilor mari, 61,3% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fata de 34,2% la exercitiul anterior, 18% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, aproape dublu
fata de procentul de 9,3% din exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau
o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 20,7%, in coborare fata de 56,4% la exercitiul anterior.

4.4 Asteptarile mediului de afaceri din Roménia pentru anul 2024 si evolutia fati de anul 2023 -
distributie in functie de sectorul de activitate

Rezultatele obtinute pentru indicele general privind asteptarile mediului de afaceri in functie de sectorul de
activitate si evolutia fata de anul anterior

La nivelul sectoarelor de activitate, RBI are valoarea cea mai ridicata pentru activitatile din grupa CAEN 2, care
cuprinde activitatile din industrie, constructii, comert, activitatile de reparatii autovehicule si motociclete, logistica
si HORECA, cu o valoare de 3,36, superioara mediei RBI (de 3,35). Urmeaza grupa grupa CAEN 3 (serviciile IT,
serviciile financiare, imobiliare, activitatile profesionale si altele), aflata la acelasi nivel cu media, singura care
ramane sub nivelul mediu al indecelui RBI fiind grupa CAEN 1 (agriculturd, silvicultura si pescuit), cu o valoare
de 3,25.

Evolutia cifrei de afaceri, a profitabiliatii si a investitiilor au cele mai ridicate valori ale indicelui pentru grupele
de activitate. Se metin perspectivele pesimiste in ceea ce priveste accesul la finantare, respectiv a dinamicii
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Figura 37. RBI in functie de sectorul de activitate si valorile aferente pilonilor

Companiile sunt mai degraba optimiste asupra evolutiilor din anul 2024, indiferent de grupa CAEN din care fac
parte. A crescut semnificativ ponderea companiilor care se asteapta la imbunatatirea situatiei, cea mai mare fiind
in grupa CAEN 3 (40,3%), urmata de companiile din grupa CAEN 2 (37,3%) si grupa CAEN 1 (26,7%). Ponderea
companiilor care anticipeaza o inrautatire a situatiei nu depaseste 5,2%, nivelul maxim care se regéseste in randul
companiilor din grupa CAEN 3. Tn plus, un procent semnificativ dintre companiile aflate in toate cele trei grupe
se asteapta la o evolutie similara anului 2023.

Firme CAEN 1 Firme CAEN 2
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Figura 38. Asteptirile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociali in functie de sectorul de
activitate

La nivelul sectoarelor de activitate, in cazul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit), 71,3% din
companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de 55,3% la exercitiul
anterior, 26,7% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, fatd de 9,7% la exercitiul anterior, in timp ce
ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scidere semnificativa pentru anul 2024 este del,9%, in
scadere fatd de 35% la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitati de reparatii autovehicule si motociclete,
logisticd si HORECA), 59,6% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd de 48% la exercitiul anterior, 37,3% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, fatd de 18,1%
la exercitiul anterior, In timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa
pentru anul 2024 este de 3%, in coborére de la 33,9% la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele),
54,5% din companii anticipeazd pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere de la 46,1% la
exercitiul anterior, 40,3% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata de 11,4% la exercitiul
anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2024 este de 5,2%, n diminuare semnificativa fata de 42,5% la exercitiul anterior.

a) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fatii de anul anterior din perspectiva Pilonului
1. Cifra de afaceri si piata

O pondere ridicata de companii din fiecare dintre sectoarele analizate intrevad Tmbunatatiri la nivelul cifrei de
afaceri si pietei. Se constatd o ameliorare semnificativd a situatiei comparativ cu anul anterior. Ponderea
companiilor optimiste este cea mai ridicata in cazul companiilor din grupa CAEN 3 (65%), urmata de cele din
grupa CAEN 2 (62,8%) si CAEN 1 (51,5%). Procentele companiilor care se asteapta la inrautatiri variaza in functie
de sectorul de activitate, de la 3,7% pentru companiile din grupa CAEN 3 la 1,9% la cele din grupa CAEN 1.

Firme CAEN 1 Firme CAEN 2



5 467 -
y 3
2 ¢
* * 6 418 21.0
1.9 403 2 | . .
I . 9 - ‘ ‘

Firme CAEN 3

26
14

Scadere Scadere Constant Crestere Crestere
semnificativa semnificativa

Figura 39. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si piata

La nivelul sectoarelor de activitate, asteptarile la nivelul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit)
pentru anul 2024 comparativ cu cele pentru anul 2023 arata o diminuare a ponderii companiilor care anticipeaza
evolutii similare anului precedent la 46,7% de la 53,4% in exercitiul anterior. Companiile care anticipeaza cresteri
sau cresteri semnificative 1si majoreaza ponderea la 51,5% comparativ cu 30,4% in exercitiul anterior, in timp ce
firmele care anticipeaza scaderi sau scdderi semnificative au o pondere de 1,9% fata de 16,1% in exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitati de reparatii autovehicule si motociclete,
logisticd si HORECA), 34,4% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
scadere fata de 40% la exercitiul anterior, 62,8% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata
de 39,3% la exercitiul anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scddere
semnificativad pentru anul 2024 este de 1,9%, in coborére considerabila fata de 20,7%, la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele)
asteptarile firmelor sunt de asemenea apropiate de cele din exercitiul anterior. Astfel, 31,3% din companii
anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in scadere de la 36,9% la exercitiul anterior, 65%
prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, comparativ cu 55,6% in exercitiul anterior, h timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o sciadere semnificativa pentru anul 2024 este de 3,7%, in scadere
fata de 7,5%, la exercitiul anterior.

b) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fatd de anul anterior din perspectiva Pilonului
2. Profitabilitate

Pe langd o pondere importanta de companii care anticipeazd o evolutie similard pe anul 2024 in privinta
profitabilitatii, predomind grupa celor care se asteaptd la o imbunatatire a situatiei. Cele mai optimiste sunt
companiile din grupa CAEN 3 (46,4%), urmate din grupele CAEN 2 si 1 (42,7%, respectiv 33,9%). Cu toate
acestea, clasamentul se mentine si in cazul ponderii firmelor pesimiste, cele mai multe fiind la nivelul companiilor
din grupa CAEN 3, cele mai putine in grupa CAEN 1.

Firme CAEN 1 Firme CAEN 2
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Figura 40. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate

La nivelul sectoarelor de activitate, in cazul grupei majore CAEN 1 (agriculturd, silvicultura si pescuit), 57,6% din
companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere fata de 49,1% la exercitiul
anterior, 33,9% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in ugoard diminuare fatd de 36,1% la exercitiul
anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2024 este de 8,4%, sub nivelul de 14,8% din exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitati de reparatii autovehicule si motociclete,
logisticd si HORECA), 45,6% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd de 41,7% la exercitiul anterior, 42,7% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, In urcare
fatd de 31,3% la exercitiul anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 11,7%, Tn urcare de la 27% la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele),
37,3% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in scadere de la 52,1% la
exercitiul anterior, 46,4% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare de la 20% in exercitiul
anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2024 este de 16,3%, Tn coborare fata de 27,9% la exercitiul anterior.

) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fatii de anul anterior din perspectiva Pilonului
3. Investitii

Perspectiva asupra investitiilor este mai degraba optimistd, cu o concetrare a asteptarilor in zona de crestere. Se
remarca insa companiile din grupa CAEN 1, unde scad asteptarile de crestere semnificativa, dar se majoreaza
ponderea celor care intrevad o scddere, respectiv 0 mentinere constantd a evolutiilor. Cea mai mare pondere a
companiilor optimiste se regaseste in grupa CAEN 3 (69,8%), urmata de cele din grupa CAEN 2 (65,9%) si de
grupa CAEN 1 (61,3%). Pesimismul este ridicat doar pentru grupa CAEN 1, unde 10,2% dintre companii se
asteapta la inrautatirea perspectivelor. Pentru celelate grupe CAEN, procentul acestora nu depaseste 3,6%.

Firme CAEN 1 Firme CAEN 2
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Figura 41. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 3. Investitii

La nivelul sectoarelor de activitate, Th cadrul grupei majore CAEN 1 (agriculturd, silvicultura si pescuit) 59,5%
din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere usoara fata de 58,6% la
exercitiul anterior, 61,3% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fatd de 31,4% la exercitiul
anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2024 este de 10,2%, relativ similar cu nivelul de 10% in exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitati de reparatii autovehicule si motociclete,
logistica si HORECA), 30,6% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
diminuare fatd de 43,5% la exercitiul anterior, 65,8% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare
fata de 36,6% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2023 este de 3,6%, in scadere puternica fata de 19,9%, la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele),
69,8% din companii anticipeazd pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere de la 34,2% la
exercitiul anterior, 69,8% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare de la 55,8% in exercitiul
anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2024 este de 2.5%, in diminuare fata de 10% la exercitiul anterior.

d)Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din perspectiva Pilonului 4.
Forta de munca si dimensiunea companiei

Pentru acest pilon, procentul companiilor care considera ca situatia va raimane neschimbata variaza intre 88,3%
(grupa CAEN 1) si 58,1% (grupa CAEN 2). Firmele din grupa CAEN 1 fac notd discordanta, concentrandu-si
majoritatea asteptrilor asupra evolutiei similare cu cea din anul precedent. in general, tendintele optimiste sunt
impartasite de un procent mai ridicat de firme, indiferent de sectorul de activitate. Totusi, asteptarile pentru
imbunatatirea situatiei variaza semnificativ: o treime din firmele din grupa CAEN 2 (33,5%), 29% dintre cele din
grupa CAEN 3 (25,8%) si doar 9,9% din cele din grupa CAEN 1 au asteptari optimiste.
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Figura 42. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si
dimensiunea companiei

La nivelul sectoarelor de activitate, in cadrul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit), 9,9% din
companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in scadere drastica fata de 61,2% la
exercitiul anterior, 9,9% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, iarasi in scadere fatd de nivelul de
10,9% din exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scddere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2024 este de 1,9%, diminu&ndu-se puternic fata de 27,9% la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2, 58,1% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului
precedent, in urcare fatd de 53,7% la exercitiul anterior, 33,5% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa,
in urcare fata de 26,8% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o
scadere semnificativa pentru anul 2024 este de8,4%, in coborére de la 19,5% la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 3, 62,7% din companii anticipeazd pentru anul 2024 evolutii similare anului
precedent, in usoara urcare de la 60,8% la exercitiul anterior, 29% prognozeaza o crestere sau crestere
semnificativa, in urcare fatd de 25,8% n exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la 0
scadere sau o scadere semnificativd pentru anul 2024 este de 8,3%, in diminuare fatad de 13,4% la exercitiul
anterior.

e) Asteptarile mediului de afaceri din Romainia si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului 5.
Costuri si accesul la finantare

Indiferent de sectorul de activitate analizat, cea mai mare parte a firmelor chestionate se asteapta la o inrautatire
semnificativa a costurilor si a accesului la finantare. Totusi, situatia este in usoard ameliorare fatd de anul anterior,
in special pentru firmele din sectoarele de activitate aferente grupelor CAEN 2 si 3. Cele mai pesimiste sunt
companiile din grupa CAEN 2, unde 35,5% indica o inrdutitire, respectiv o inrdutatire semnificativa a evolutiilor,
urmatd de grupa CAEN 3, unde ponderea firmelor care declara acelasi lucru se ridica la 34,7%, si cele din
Agricultura (grupa CAEN 1), cu un nivel de 25,5%. Procentul firmelor cu asteptari optimiste nu depaseste 6,9%.
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Figura 43. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la
finantare

La nivelul sectoarelor de activitate, in cadrul grupei majore CAEN 1 (agriculturg, silvicultura si pescuit), 67,7%
din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in urcare fatd de 37,1% la exercitiul
anterior, 6,8% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, comparativ cu 0% Tn exercitiul anterior, in timp
ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 202 este de 25,5%,
in coborare fatd de 62,9% la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitati de reparatii autovehicule si motociclete,
logistica si HORECA), 57,6% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd de 33,6% la exercitiul anterior, 6,9% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, fata de 1,6%
la exercitiul anterior, In timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa
pentru anul 2024 este de 35,5%, fata de 64,8% la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele),
61,2% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere de la 29,4% la
exercitiul anterior, 4,1% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa fatd de 0,2% la exercitiul anterior, in
timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scddere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de
34,7%, n scadere fatd de 70,3% la exercitiul anterior.

f) Asteptirile mediului de afaceri din Roménia si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului
6. Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei

Interactiunea cu autoritatile este anticipatd mai degraba pesimist, ponderea companiilor care se asteaptd la o
inrautatire a situatiei fiind mai mare in fiecare sector de activitate cu exceptia companiilor din grupa CAEN 2
comparativ cu anul trecut. Ponderea companiilor optimiste se mentine aproape la acelasi nivel cu cel de anul trecut,
anticiparile fiind concentrate mai degraba in zona in care interactiunea cu autoritatile nu va suferi modificari fata
de situatia din anul 2023. Ponderea companiilor optimiste o depaseste pe cea a firmelor pesimiste doar h cazul
firmelor din grupa CAEN 1.
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Figura 44. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu
autorititile din perspectiva companiei

La nivelul sectoarelor de activitate, in cazul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit), 75,9% din
companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in urcare fatd de 67,3% la exercitiul
anterior, 15,9% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, nivel superior celui de 11% din exercitiul
anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2024 este de 8,2%, in coborare fatd de 21,7% la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitati de reparatii autovehicule si motociclete,
logisticd si HORECA), 60% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd de 54,6% la exercitiul anterior, 18,3% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, nivel
superior celui de 14,5% din exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau
o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 21,7%, sub ponderea de 30,8% din exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele),
57,1% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere de la 40% la
exercitiul anterior, 18,6% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fata de 17,3% la exercitiul
anterior, Tn timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2024 este de 24,4%, in scadere fatd de 42,7% la exercitiul anterior.

g) Asteptirile mediului de afaceri din Romaénia si evolutia fati de anul anterior din perspectiva Pilonului
7. Evolutia economiei nationale si globale

Evolutua economiei nationale si globale este anticipatd mai degrabd pesimist, ponderea companiilor care se
asteapta la o inrdutatire a situatiei fiind mai mare n fiecare sector de activitate, desi se constata o ameliorare fata
de anul anterior. Cele mai pesimiste sunt companiile din grupa CAEN 3, unde 27,2% dintre cei chestionati intrevad
evolutii nefaste, urmate de companiile din grupa CAEN 2 (20,5%) si de cele din grupa CAEN 1 (17%). O pondere
importantd o ocupa si firmele care considerd ca situatia va raméne nemodificata, in timp ce maxim 17,2% din
companii se asteapta la imbunatatirea evolutiiilor economice.
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Figura 45. Asteptarile mediului de afaceri din Roménia din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei
nationale si globale

La nivelul sectoarelor de activitate, in cazul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit), 74,6% din
companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in urcare fata de 43,2% la exercitiul
anterior, 8,4% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, fatd de 0% la exercitiul anterior, in timp ce
ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de 17%, in
coborare fatd de 56,8%, la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitati de reparatii autovehicule si motociclete,
logistica si HORECA), 62,3% din companii anticipeaza pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in
crestere fata de 34,9% la exercitiul anterior, 17,2% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, fata de 9,1%
la exercitiul anterior, In timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa
pentru anul 2024 este de 20,5%, diminu&ndu-se fata de 55,9%la exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale si altele),
57,3% din companii anticipeazd pentru anul 2024 evolutii similare anului precedent, in crestere de la 19,2% la
exercitiul anterior, 15,5% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, fatd de 11,9% la exercitiul anterior,
n timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scidere sau o scadere semnificativa pentru anul 2024 este de
27,2%, fata de 68,9% la exercitiul anterior.

5. Concluzii

Proiectul “Indicele Mediului de Afaceri din Roméania” si-a Tndeplinit obiectivul de a reda un tablou reprezentativ
al increderii companiilor private in evolutia mediului de afaceri, a asteptarilor si temerilor acestora. Totodatd, am
reusit sa efectudm o analiza a evolutiei Increderii acestora, raportat la anul 2023.

Cele mai notabile aspecte identificate de-a lungul analizei sunt prezentate de-a lungul acestei sectiuni finale,
organizate in functie de cele 3 criterii de stratificare.

Tn general, mediul de afaceri se asteapta ca evolutiile economico-sociale din anul 2024 si fie mai bune decit cele
din 2023 (valoarea RBI e de 3,35 pe scala de la 1 la 5).

o Peste o treime din companiile din Roménia sunt optimiste cu privire la evolutiile economico-sociale
din 2024 (asteptari Tn crestere si crestere semnificativa), si doar 3,3% se asteapta la o inrautatire a situatiei

o Cel mai optimist sunt privite evolutiile elementelor aferente cifrei de afaceri si pietei, respectiv a



investitiilor.
[ Cele mai pesimiste asteptiri se manifesta in privinta costurilor si a accesului la finantare.

Cele mai notabile elemente relevate de analiza regionali sunt urmatoarele:

° Cea mai mare valoare a indicelui RBI se inregistreazi pentru Macroregiunea 3 (care include
regiunea Sud-Muntenia si Bucuresti-llfov), cu o valoare a indicelui de 3,44 din maximul de 5, urmata de
Macroregiunea 4 (care include regiunile Sud-Vest si Vest), unde indicele se situeza la un nivel de 3,40. Celelalte
doua macroregiuni inregistreaza valori aproape asemanatoare, care indica asteptari similare pentru anul 2023.

° Macroregiunea 4 se remarc prin cele mai mari valori la nivelul a patru dintre piloni (Pilonul 1. Cifrade
afaceri si piata; Pilonul 2. Profitabilitatea; Pilonul 3. Investitii; Pilonul 4. Forta de muncé si dimensiunea companiei),
fiecare cu un scor de peste 3,6, ceea ce indicd cel mai ridicat grad de optimism pentru evolutiile din 2024.

Cele mai notabile elemente relevate de analiza structuratd pe dimensiunea companiei sunt urmatoarele:

o Cele mai optimiste asteptari asupra evolutiilor viitoare se inregistreaza pentru companiile de mari
dimensiuni, cu o valoare a RBI de 3,38, urmate de companiile de dimensiuni medii (RBI de 3,34)

[ Valoarea indicatorului pe piloni sugereaza ca asteptarile privind imbunatatirea evolutiilor sunt cele mai
mari pentru cifra de afaceri si piata (Pilonul 1), Tn cazul firmelor medii si mari, pentru investitii (Pilonul 3), in cazul
firmelor mari, in timp ce firmele mici se asteaptd in primul rand la o evolutie mai buna a cifrei de afaceri si pietei
(Pilonul 1).

o Companiile de dimensiuni mari au asteptari mai ridicate decat restul asupra evolutiei a cinci dintre cei
sapte piloni (Pilonii 1, 2, 3, 4 si 6). Firmele mici sunt cele cu cele mai pesimiste perspective pentru toti pilonii,
cu exceptia evolutiei la nivelul costurilor si accesului la finantare (Pilonul 5) si a interactiunii cu autoritatile din
perspectiva companiei (Pilonul 6).

Cele mai notabile elemente relevate de analiza structurate pe sectorul de activitate sunt urmatoarele:

o La nivelul sectoarelor de activitate, RBI are valoarea cea mai ridicati pentru activitatile din grupa
CAEN 2, care cuprinde activitatile din industrie, constructii, comert, activititile de reparatii autovehicule si
motociclete, logisticd si HORECA, cu o valoare de 3,36, urmatd de grupa CAEN 3 (servicii IT, financiare,
imobiliare, activitatile profesionale si altele), cu o valoare de 3,35.

o Evolutia cifrei de afaceri si investitiilor au cele mai ridicate valori ale indicelui pentru grupele CAEN 2
si3.
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