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1. Sumar

Indicele Mediului de Afaceri din Romania reprezintd un instrument de analizd a perceptiei
companiilor asupra evolutiilor economice si a principalelor provocari cu care se confrunta
mediul de afaceri. Rezultatele obtinute pot constitui un suport relevant atat pentru potentialii
investitori, cat si pentru institutiile publice implicate n elaborarea, monitorizarea si ajustarea
politicilor economice destinate sprijinirii mediului de afaceri.

Studiul analizeaza raspunsurile firmelor din Romania privind nivelul de incredere al mediului
de afaceri, structurat pe sase piloni principali: cifra de afaceri si piata, profitabilitatea,
investitiile, costurile si accesul la finantare, interactiunea cu autoritdtile din perspectiva
companiei si evolutia economiei nationale si globale. Cercetarea are la baza un chestionar
aplicat in perioada iulie — octombrie 2025.

Din perspectiva mediului de afaceri, indicele capteaza perceptia generald asupra evolutiilor
economico-sociale si functioneaza ca un instrument de semnalizare timpurie a schimbarilor de
tendintd, pe baza opiniilor unui esantion reprezentativ de manageri de companii. Prin structura
sa, indicele permite identificarea ariilor de presiune, dar si a domeniilor 1n care se contureaza
premise de consolidare sau relansare economica.

Prin informatiile furnizate, Indicele Mediului de Afaceri din Roméania poate contribui la
fundamentarea politicilor economice, la adaptarea masurilor existente si la orientarea deciziilor
strategice, atat in sectorul public, cét si in cel privat. Rezultatele studiului sunt publicate sub
forma unui raport, disponibil impreuna cu informatiile aferente pe platforma rbi.ase.ro.

2. [Etapele proiectului

Pentru elaborarea acestui indice si a raportului Indiceleui Mediului de Afaceri din Romania,

echipa de proiect a intreprins urmatoarele activitati:
Tabelul 1. Etapele proiectului

Activitate
Elaborare esantion

Descriere Perioada
Analiza structurii PIB a Romaniei si a | 11 iunie 2025 — 18
numarului de companii, la nivel de ramuri | iulie 2025
economice si  judete si identificarea
(calcularea volumului si selectarea) unui
esantion reprezentativ pentru diseminarea
chestionarului.

Prelucrare Prelucrarea chestionarului pentru colectarea | 19 iulie 2025 — 24
chestionar datelor necesare pentru realizarea indicelui iulie 2025
Diseminare Diseminarea  chestionarului si colectarea | 25 iulie 2025 — 31
datelor octombrie 2025
Prelucrare date Prelucrarea datelor, analiza rezultatelor si 1 noiembrie 2025 —
elaborarea studiului final 27 noiembrie 2025
Planificare Pregatirea evenimentului de lansare al 28 noiembrie 2025
eveniment indicelui mediului de afaceri
Lansare Lansarea indicelui mediului de afaceri 29 noiembrie 2025




3. Metodologie

In cadrul proiectului a fost utilizat un esantion format din 1067 de firme la nivelului anului
2025. Pentru acest esantion nivelul de Incredere propus este de 95%, iar eroarea maxima
admisibild este de 3%. Pentru fiecare firma, chestionarul a fost adresat managementului,
esantionul fiind unul reprezentativ la nivel national. Esantionul a acoperit toate clasele de
madrime ale colectivitatii de firme, dupd numarul de salariati si cifra de afaceri, toate activitatile
economice principale (Coduri CAEN) asa cum reies din analiza contributiei in PIB si din
analiza structurii colectivitatii totale de intreprinderi din Romania. De asemenea, esantionul a
replicat si distributia teritoriala a colectivitatii de intreprinderi de la nivel national pe baza
macroregiunilor Romaniei. Initial, esantionul a fost structurat in baza celor 3 criterii, dupd cum
urmeaza: 4 macroregiuni, 4 clase de marime si 9 grupe CAEN.

In urma colectirii datelor, pentru asigurarea unui numar minim de unitati statistice pentru toate
straturile esantionului, a fost necesara regruparea celor 4 clase de marime in 3 clase, iar cele 9
grupe CAEN 1n 3 categorii de activitate. Astfel, esantionul a fost structurat pentru a respecta
distributia reald pe 36 de straturi obtinute prin intersectia celor 3 criterii.

Tabelul 2. Modalitatea de structurare a esantionului

CRITERIU CATEGORII CRITERIU DE
STRATIFICARE
MACROREGIUNE | Macroregiunea 1
(Alba, Bihor, Bistrita-Nasaud, Brasov, Cluj, Covasna, Harghita, Maramures,
Mures, Satu Mare, Silaj, Sibiu)
Macroregiunea 2
(Bacéu, Botosani, Brdila, Buzau, Constanta, Galati, lasi, Neamt, Suceava,
Tulcea, Vaslui, Vrancea)
Macroregiunea 3
(Arges, Calarasi, Dambovita, Giurgiu, lalomita, Prahova, Teleorman,
Bucuresti, I1fov)
Macroregiunea 4
(Dolj, Gorj, Mehedinti, Olt, Valcea, Arad, Caras-Severin, Hunedoara, Timis)
DIMENSIUNE Microintreprinderi (<= 9 angajati si CA Firme mici (<= 9 angajati si CA
<=2 mil euro (9,4904 mil. Lei)) <=2 mil euro (9,4904 mil. Lei))
Firme mici Firme medii
<= 49 angajati si CA <= 10 mil euro <= 49 angajati si CA <= 10 mil
(47,5452 mil. Lei) euro (47,5452 mil. Lei)
Firme medii <= 250 angajati si CA <= 50 Firme mari > 49 angajati si CA >
mil euro (237,26 mil. Lei) 10 mil euro (47,5452 mil. Lei)
Firme mari >= 250 angajati sau CA >= 50
mil euro (237,26 mil. Lei)
GRUPA CAEN Grupa CAEN 1 - Agriculturd, silvicultura Grupa 1 —  Agricultura,
si pescuit (01*-03%*) silvicultura si pescuit(01*-03%*)
Grupa CAEN 2 — Industrie (05*-09*%; Grupa 2 — Industrie, Constructii si
10%-33%;35%; 36*-39%) Comert, Reparatii autovehicule si
Grupa CAEN 3 — Constructii (41*43%*) motociclete, Logistica si
Grupa CAEN4 - Comert cu ridicata sicu  HORECA  (05*-09%; 10%-
amanuntul; repararea autovehiculelor si  33%;35%; 36*- 39%; 41*-43%; 45%-



motocicletelor; transport si depozitare; 47%, 49*- 53%; 55*-56%)

hoteluri si restaurante; (45*-47*, 49*-

53%*; 55*-56%)

Grupa CAEN 5- Informatii si comunicatii  Grupa 3 — Servicii IT, financiare,
(58%63%) imobiliare & altele (58*-63%;
Grupa CAEN 6 - Intermedieri financiare 64*66*; 68%; 69%- 75%; 77*-82%;
si asigurdri (64*-66%) 84*; 85%; 86*- 88*; 90*-93%*; 94-
Grupa CAEN 7 - Tranzactii imobiliare 96%*)

(68%)

Grupa CAEN 8 - Activitdti profesionale,

stiintifice si tehnice; activitati de servicii

administrative si activitdti de servicii

suport; Administratie publica si aparare;

asigurdri sociale din sistemul public;

invatamant; (69*-75%; 77*-82%; 84%;

85%; 86*-88%*)

Grupa CAEN 9 - Activitati de spectacole,

culturale si recreative; reparatii de

produse de uz casnic si alte servicii (90*-

93*; 94-96%*)

Tip esantion: probabilistic aleatoriu (utilizAnd stratificare). In cadrul esantionului s-a realizat
asigurarea unui numar minim (suficient de mare) de unitati statistice pentru fiecare dintre cele
36 de straturi rezultate prin incrucisarea criteriilor de stratificare. Pentru a respecta structura
initial definitd, esantionul colectat a fost recalibrat.

Metoda de culegere a datelor: CAWI (Computer Assisted Web Interview).

Pentru construirea barometrului mediului de afaceri si implicit a indicatorului compozit ce va
da nivelul de incredere al mediului de afaceri, a fost utilizatd analiza in componente principale,
o metoda specifica analizei multidimensionale a datelor ce asigura determinarea sistemului de
ponderi necesare agregarii celor 7 piloni.

Astfel, analiza este structurata pe 29 de itemi, masurati pe o scala Likert cu 10 categorii, unde
1 reprezintd scadere semnificativa si 10 reprezintd crestere semnificativa. Acesti itemi sunt
grupati pe 7 piloni principali:

. Cifra de afaceri si piata (3 itemi)

. T e B e
. Investitii (6 itemi)

. Forta de munca si dimensiunea companiei (3 itemi)

[f
. Costuri si accesul la finantare (5 itemi)

. Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei (5 itemi)

. Evolutia economiei nationale si globale (5 itemi)

Figura 1. Pilonii principali



Metodologia revizuitd a urmat un proces in 5 pasi majori:
Pasul 1: La nivelul fiecarui pilon au fost calculate scoruri medii din itemii aferenti. Astfel,
fiecare pilon a fost masurat pe aceeasi scala de la 1 la 10, la nivelul fiecarei unitati statistice.
Pasul 2: S-a aplicat analiza In componente principale (ACP) pentru cele 7 scoruri medii
aferente celor 7 piloni, determinandu-se sistemul de ponderi necesare pentru a agrega cei 7
piloni intr-un indicator sintetic care sd ofere o imagine de ansamblu asupra asteptarilor pe care
mediul de afaceri din Romania le are cu privire la evolutiile viitoare ale aspectelor studiate.
ACP presupune transformarea unui numar mare de variabile dintr-un set de date intr-un set mai
mic si mai coerent de factori necorelati (ortogonali), componentele principale. Componentele
principale recupereaza mare parte din varianta setului de variabile originale. Fiecare
componentd este o combinatie liniard a variabilelor initiale. Componentele sunt ordonate astfel
incat prima componentd sd recupereze cea mai mare cantitate posibild de variantd din
variabilele originale. Consistenta internd a itemilor inclusi in analiza este testata cu ajutorul
coeficientului Cronbach Alpha (c-alfa), iar evaluarea calitétii rezultatelor obtinute prin ACP
este testatd cu ajutorul testelor KMO si Bartlett's Test of Sphericity.
Pe langa ACP, alte metode pot fi utilizate pentru a reduce dimensionalitatea datelor si a evalua
stabilitatea ponderilor. Elastic Net combina regresia Lasso si Ridge pentru a selecta variabilele
relevante (pilonii) si a penaliza relatiile slabe. Aceastd metoda poate oferi ponderi alternative
bazate pe o abordare predictiva. Alternarea metodelor (PCA si Elastic Net) oferd o validare
suplimentara pentru structura actuald a modelului.
Pentru o testare a robustetii ponderilor se va utiliza testarea temporala. Astfel, in etapa 1 se vor
compara ponderile rezultate din ACP din editia 2021 cu cele obtinute prin aplicarea ACP asupra
datelor din 2024. Scopul este de a identifica posibile diferente semnificative cauzate de
evolutiile economice.
In etapa 2, se compard ponderile utilizand teste statistice, cum ar fi testul t pentru diferente de
medii. Daca diferentele sunt semnificative, ponderile trebuie recalibrate pentru a reflecta noua
dinamica a datelor.
Pasul 3. Indicele compozit se va calcula utilizand esantionul din 2024 cu valorile calculate
pentru cei 7 piloni principali.

e se vor aplica ponderile stabilite in perioada de baza (2021) pentru calcularea

indicelui compozit conform formulei:

Final Index9g21 = wlager - Pilonl + w2op9; - Pilon2 + ... + wTog21 - Pilon7

e serecalibreaza ponderile utilizand datele actuale si calculeaza indicele compozit:

e se analizeaza distributia indicelui compozit:

inal Indexsopoqs = wlsgey - Pilonl + w29094 - Pilon2 + ... 4+ wTonoy - PilonT
Final Indexan24 13024 - Pilonl 29024 - Pilon2 4 b wTa24 - Pilon7

e se compara distributia indicelui compozit calculat cu ponderile din 2021 versus
2024 utilizand statistici descriptive (medie, mediand, deviatie standard) pentru
ambele versiuni ale indicelui compozit.

e se aplica un test de diferentd pentru a se verifica daca existd diferente
semnificative intre distributiile indicelui compozit prin:



o Testul Kolmogorov-Smirnov pentru diferente generale intre distributii.

o Testul t sau Mann-Whitney U pentru comparatia mediilor daca
distributiile sunt normale sau nu.

e se va analiza cum schimbarea ponderilor afecteaza:

e (lasamentul sectoarelor economice pe baza scorurilor medii ale indicelui.

e Performanta macroregiunilor si claselor de marime a firmelor.

e Proportia firmelor inregistrand scoruri foarte mici (1-2) sau foarte mari (4-5).

e se va verifica daca modificarea ponderilor produce schimbari semnificative astfel
incat regiuni considerate “optime” cu ponderile din 2021 devin “medii” in 2024.
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Figura 2. Sistemul de ponderi utilizat in constructia indicelui compozit

Pasul 3. Indicele compozit se va calcula utilizand ponderile din perioada de baza(anul 2021)
dupa urmatoarea formula:

Final index =0.10 * PILON1 + 0.30 * PILON2 + 0.15 * PILON3 + 0.10 * PILON4 +

0.10 * PILONS + 0.10 * PILONG6 + 0.15 *
PILON7 (1)

Pasul 4. Indicele este rescalat pentru a lua urmatoarele valori: 1-scadere semnificativa,
respectiv S-crestere semnificativa.

Pasul 5. Se construieste dashboard-ul increderii mediului de afaceri, evidentiind distributia
pilonilor, dar si a indicelui compozit pe sectoare, pe macroregiuni si pe clase de marime a
firmei.



4. Context macroeconomic

Potrivit datelor semnal publicate de INS in data de 14 noiembrie 2025, produsul intern
brut (PIB) in trimestrul III al anului 2025 s-a diminuat cu 0,2% in termeni reali fata de
cel inregistrat in trimestrul anterior. Aceasta evolutie reflecta o crestere a PIB cu 0,8%
(pe seria bruta) in primele 9 luni ale anului curent fata de perioada similara a anului
precedent, respectiv, cu 1,4% pe seria ajustata sezonier.

Se constatd o usoard imbunatatire fatd de rezultatele consemnate pe primul semestru al anului
care aratau o majorare a PIB cu doar 0,3% pe seria bruta, respectiv, cu 1,5% pe seria
ajustata sezonier. Astfel, daca proiectiile de priméavara ale CNSP si CE aveau in vedere o
crestere economica de 1,4% la nivelul intregului an, acestea au fost revizuite descendent
l1a 0,6% (CNSP, septembrie 2025), respectiv 1a 0,7% (CE, noiembrie 2025), aceste estimari
fiind mai apropiate de ultimele date disponibile la nivelul trimestrului III. Totusi, avand in
vedere ca datele semnal privind trimestrul III 2025 nu oferd o detaliere a dinamicii PIB pe
partea de cerere si de ofertd, analiza de mai jos se va referi succint la evolutiile din primul
semestru al anului 2025.

In primele sase luni ale anului 2025, pe partea de resurse, cresterea economici a fost sustinuta
preponderent de valoarea adaugata in sectorul constructiilor (+5,7%), sustinuta de investitiile
publice in infrastructurd, urmatd de impozitele nete pe produs (+4%). Rezultate pozitive mai
importante s-au consemnat si pentru agriculturd, silvicultura si pescuit (+1,7%), in conditiile
inregistrarii unei productii peste asteptdri la culturile de toamna, precum si pentru informatii si
comunicatii (+1,1%). Aceste evolutii favorabile au fost partial contrabalansate de contractiile
din sectorul activitatilor profesionale, stiintifice si tehnice, activitati de servicii administrative
si activitati de servicii suport (-2,8%) si din industrie (-1,4%), aceasta din urma fiind influentata
de prognozele modeste de crestere pentru principalii parteneri comerciali ai Romaniei.

Pe partea de utilizari, cresterea economica din primele sase luni ale anului 2024 a fost sustinuta
de formarea brutd de capital fix (+1,3%), investitiile avand un aport pozitiv relevant la avansul
PIB in contextul accelerarii eforturilor de absorbtie a fondurilor europene din PNRR si din
cadrul financiar multianual. Pe de altd parte, consumul gospodariilor populatiei a crescut cu
doar 0,3%, in timp ce consumul colectiv al administratiilor publice s-a diminuat cu 3,3%.
Consumul si investitiile au fost acoperite preponderent prin importuri de bunuri si servicii
(+6,8%), exporturile de bunuri si servicii inregistrand o majorare de dimensiuni mai reduse
(+3,6%), fapt ce a condus la o contributie negativa a exportului net la cresterea economica.

Pe termen mediu se anticipeaza ca dinamica PIB va reveni la valori mai ridicate si in conditiile
unei continuari a cresterii la nivelul UE: +1,4% in 2026 s1 +1,5% in 2027. Astfel, in prognoza
de toamna din noiembrie 2025, CE previzioneaza o relansare treptatd a cresterii economice din
Romania la +1,1% in 2026, respectiv, la +2,1% in 2027. Prognoza este favorabila si in cazul
principalilor parteneri comerciali ai Romaniei: Germania (+1,2% 1n 2026 s1 2027, fata de 0,2%
in 2025), Franta (+0,9% in 2026 si +1,1% in 2027, fata de 0,7% 1n 2025) si Italia (+0,8% in
2026 s1 2027, fata de 0,4% in 2025). Este de mentionat ca si CNSP anticipeaza, in prognoza sa
din septembrie 2025, un reviriment al activitatii economice la +1,2% 1n 2026 si +2,5% 1n 2027.
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Figura 3. Contributii la dinamica PIB real

Sursa: Eurostat, INS

La finele anului 2024 rata anuala a inflatiei IPC era de 5,1%, aceasta situandu-se pe o traiectorie
usor descendentd in primul trimestru al anului curent, pe fondul evolutiilor favorabile ale
preturilor la combustibili (sprijinite de cotatia petrolului) si la produsele din tutun. Aceasta
traiectorie a fost inversata in trimestrul al doilea al anului 2025, rata anuald a inflatiei ajungand
la 5,7% la finele lunii 1unie, in contextul cresterii preturilor la legume si fructe, precum si al
mentinerii unei dinamici ridicate a costurilor cu forta de munca. Totodatd, deprecierea monedei
nationale in raport cu cea europeand a condus la scumpirea relativa a bunurilor si serviciilor
importate.

Inflatia a crescut abrupt in cel de al treilea trimestru al anului 2025, aceasta evolutie avand
doud cauze principale: liberalizarea pietei de energie electricd de la 1 iulie, prin eliminarea
plafoanelor de pret, si majorarea cotelor de TVA si a accizelor, incepand cu data de 1 august,
ca efect al pachetului de masuri fiscale adoptat de Guvern. Astfel, rata anuala a inflatiei a
crescut la 7,8% in luna iulie, si apoi la 9,9% in august, mentindndu-se in apropierea acestui
nivel pana in luna octombrie, cand s-a consemnat o valoare de 9,8%.

BNR anticipeaza un trend descendent al inflatiei IPC pe termen mediu, descresterea fiind
mai lenta in prima parte a intervalului (proiectie de 9,6% la finele anului curent) si apoi
mai accentuati in a doua parte a anului 2026 (pe fondul eliminirii efectului de baza al
trimestrului ITI 2025) pani la 3,7% la finele anului viitor. Incepand cu primul trimestru al
anului 2027, se proiecteaza o revenire a inflatiei In intervalul de variatie asociat tintei de inflatie
de 2.5%".

Avand in vedere persistenta inflatiei la niveluri incd ridicate in prima parte a anului 2025 si
cresterea semnificativa a acesteia in a doua jumatate a anului, BNR a mentinut rata dobanzii
de politica monetara la 6,5% din august 2024 si pand la momentul elaborarii acestei analize.

!'Pe baza Rapoartelor asupra inflatiei publicate de BNR (mai 2025, august 2025, noiembrie 2025)
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Sursa: INS

Pe parcursul anului 2025, dobanzile la creditele noi acordate societatilor nefinanciare au avut
un trend usor ascendent, inregistraind un maxim de 9,3% in luna septembrie, in timp ce
dobanzile la creditele acordate gospodariilor populatiei au revenit la un nivel apropiat de 7,7%
dupd o descrestere marginala in prima parte a anului. In ceea ce priveste rata dobanzii la
depozitele noi, aceasta s-a majorat la 5,3% pentru gospodariile populatiei (septembrie 2025),
iar pentru societatile nefinanciare a inregistrat un maxim de 6,2% in iunie, coborand apoi catre
5,6% in luna septembrie. Astfel, desi BNR a pastrat rata dobanzii de politicd monetara
nemodificata pe parcursul anului curent, dobanzile la creditele si depozitele noi au fluctuat, si
pe fondul evolutiei inflatiei, cu diferente relativ importante intre firmele din sectorul
nefinanciar si populatie.
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Figura 5. Rata medie a dobdnzii la creditele si depozitele noi

Sursa: BNR

Desi efectivul de salariati se situeaza in apropierea maximului istoric de 5,18 mil.,
inregistrat in luna martie 2025, rata somajului se mentine la un nivel semnificativ mai
ridicat fata de celelalte tiri din regiune. Castigul salarial mediu brut are o dinamica
pozitiva, dar in decelerare, iar indicele castigului salarial real arata o diminuare a puterii
de cumparare.



Numadrul salariatilor din economie a inregistrat cresteri in primul trimestru al anului 2025,
atingand un maxim de 5,18 mil. in luna martie, dar a intrat apoi pe un trend descendent
ajungind la 5,15 mil. in luna septembrie. Fata de septembrie 2024, numarul de salariati s-a
diminuat cu 0,3%, cele mai ample scaderi inregistrandu-se in industria prelucratoare (-2,5%),
administratie publicd si aparare (-2,4%), intermedieri financiare si asigurari (-1,5%),
invatamant (-1,5%) si activitati de spectacole, culturale si recreative (-1,5%), acestea fiind
partial contrabalansate de cresteri in alte sectoare, cele mai importante consemnandu-se 1n
tranzactii imobiliare (+3,7%), hoteluri si restaurante (+1,6%), comert (+1,5%), productia si
furnizarea de energie (+1,4%), sandtate si asistenta sociald (+1,4%).

La finalul lunii septembrie 2025, rata somajului BIM era de 5,9%, aceasta inregistrand variatii
marginale de la inceputul anului, Intre un minim de 5,8% in 1ulie si un maxim de 6,1% in mai.
Prognoza de toamna a CE anticipeaza o ratd a somajului de 6,1% la finele anului, usor peste
media UE de 5,9%, dar semnificativ peste celelalte tari din regiune: Bulgaria (3,5%), Cehia
(2,7%), Polonia (3,1%) si Ungaria (4,5%).

in septembrie 2025, castigul salarial mediu brut a ajuns la 9.078 lei, in crestere cu 6,1%
fata de luna septembrie 2024. Cele mai mari cresteri s-au consemnat in constructii (+16,4%),
intermedieri financiare si asigurari (+12,9%) si informatii si comunicatii (+9,4%), dar in
administratie publica si aparare (-2,2%) si In invatamant (-2,1%) s-au inregistrat scaderi.
Dinamica in decelerare a castigurilor salariale este justificatda de inghetarea salariilor din
sistemul bugetar la nivelul din anul anterior, de efectele unor masuri de consolidare bugetara
(cum este cazul invatdmantului), precum si de reducerea gradului de tensionare a pietei muncii.

Castigul salarial mediu net s-a situat la 5.443 lei in septembrie 2025 (+4,1% fata de luna
similard a anului trecut) si, pe fondul cresterii inflatiei, indicele cistigului salarial real a
fost de 94,7%, semnificind o diminuare a puterii de cumpéarare cu 5,3%.
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Figura 6. Evolutia castigului salarial mediu net, a numarului de salariati §i a ratei somajului

Sursa: INS, calcule proprii

Avand in vedere continuarea inghetarii salariilor din sectorul public si in 2026, precum si
efectul contractionist al masurilor de reducere a deficitului bugetar, este de asteptat ca dinamica
salariului mediu brut s ramana moderatd in anii urmatori: +5,5% in 2026 si +6% 1n 2027
(conform prognozei CNSP din septembrie), respectiv, +5,5% in 2026 si +4,9% in 2027
(conform prognozei CE din noiembrie).



Anul 2024 a consemnat o adancire semnificativa a deficitului de cont curent al Romaniei, care
a ajuns la 8,3% din PIB. in perioada ianuarie-septembrie 2025, s-a inregistrat un deficit de
cont curent de 22,3 mld. lei, reprezentiand o crestere de 8,6% in termeni nominali fata de
aceeasi perioada a anului precedent, pe fondul evolutiei nefavorabile a trei dintre cele patru
componente principale: bunuri, venituri primare si venituri secundare. Deficitul comercial a
crescut cu doar 0,6%, pe fondul majorarii excedentului balantei serviciilor cu 0,76 mld. euro,
contrabalansand in mare parte cresterea deficitului balantei bunurilor cu 0,84 mld. euro. In ceea
ce priveste celelalte componente, veniturile primare au inregistrat o crestere nominald a
deficitului cu 1,3 mld. euro (18,5%), iar veniturile secundare au consemnat o scadere nominala
a excedentului cu 0,4 mld. euro (67,1%).

Fluxul net de investitii striaine directe s-a majorat in perioada ianuarie-septembrie 2025
cu circa 0,68 mld. euro (+13,7%) fata de perioada similara a anului precedent, stocul
acestora ajungand la 129,7 mld. euro. Majorarea reflecta cresterea participatiilor la capital
cu 1,14 mld. euro, In timp ce instrumentele de natura datoriei s-au diminuat cu 0,46 mld. euro.
In consecinta, gradul de acoperire a deficitului de cont curent prin surse care nu genereazi
datorie (5 mld. euro investitii directe de natura participatiilor la capital si 5,5 mld. euro
transferuri de capital) este de circa 47% pe primele 9 luni ale anului 2025.
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Figura 7. Evolutia soldului contului curent — agregat si in structura (% din PIB, anualizat)

Sursa: Eurostat

Pana la finele anului 2025 se anticipeaza o descrestere marginald a deficitului de cont curent,
fatd de nivelul din anul precedent, la 8% din PIB (conform CNSP, septembrie 2025), respectiv,
la 7,9% din PIB (conform CE, noiembrie 2025). Aceste valori sunt ridicate in comparatie cu
standardele internationale si cu statele din regiune, CE stabilind in cadrul Procedurii privind
Dezechilibrele macroeconomice o limitd de referintd de 4% din PIB (medie pe 3 ani) pentru
deficitul de cont curent. Atat CNSP, cat si CE anticipeaza o diminuare graduala a deficitului
de cont curent in anii urmatori, avand in vedere si efortul de consolidare bugetara.

Din perspectiva fiscal-bugetara, anul 2024 a consemnat un derapaj de proportii, Roméania
inregistrand un deficit bugetar de 9,3% din PIB, conform metodologiei ESA, respectiv, de 8,7%
din PIB, potrivit metodologiei cash, In contextul unei cresteri mult mai alerte a cheltuielilor
guvernamentale (In special cele de personal, capital si asistentd sociald) in raport cu veniturile.
Constructia bugetara pe anul 2025 a avut in vedere o tinta de deficit de 7% din PIB, potrivit
ambelor metodologii (ESA si cash), insd executia bugetara de pe parcursul anului a relevat
lipsa de realism a acestei tinte, deficitul crescand mult mai accelerat decat era programat initial.



In acest context, avand in vedere riscul retrogradarii ratingului suveran al Romaniei, precum si
costurile in crestere pentru finantarea deficitului bugetar si refinantarea datoriei publice,
Guvernul a demarat procesul de adoptare a mai multor pachete de masuri fiscal-bugetare
care vizeazi atit cresterea veniturilor, cit si reducerea/restructurarea cheltuielilor
bugetare, primul dintre acestea fiind adoptat in luna iulie. Impactul acestor méasuri este
limitat la nivelul anului 2025, fiind estimat de Guvern la circa 0,6% din PIB, insa se
anticipeaza un efect semnificativ de reducere a deficitului bugetar in anul urmaitor.

Considerand impactul masurilor adoptate, dar si mersul executiei bugetare, prima rectificare
bugetard (operatd la inceputul lunii octombrie) a actualizat tinta de deficit, prevazand o
majorare ampla la 8,4% din PIB. Noua tinta reflecta cu precadere dinamica alerta a cheltuielilor
cu dobanzile si cu asistenta sociald, in timp ce veniturile fiscale au fost revizuite marginal. CE
a apreciat drept fezabila noua proiectie de deficit, in prognoza sa din noiembrie 2025 fiind
anticipat tot un deficit de 8,4% din PIB (in metodologie europeand) pentru anul in curs. Mai
mult, la finele lunii noiembrie CE a apreciat ca, datorita adoptarii pachetelor de masuri
fiscal-bugetare, cheltuielile nete vor depasi doar cu putin plafonul recomandat de
Consiliu pentru anul 2025, astfel cd nu va propune suspendarea fondurilor europene in
cadrul procedurii de conditionalitate macroeconomici, o noud evaluare urmand sa fie
realizatd in primavara anului 2026°.

Pentru anul urmator CE anticipeazd un deficit bugetar de 6,2% din PIB (metodologie
europeand), ca urmare a efectului adoptarii pachetelor de masuri fiscal-bugetare, ceea ce ar
reinscrie Romania pe traiectoria de reducere a deficitului prevazuta in planul bugetar-structural
pe termen mediu. nsa, in lipsa adoptarii unor masuri suplimentare, procesul de consolidare
bugetara ar frana brusc in anul 2027 cand este prognozat un deficit de 5,9% din PIB.

Trebuie mentionat cd masurile de corectie bugetara, desi esentiale pentru pastrarea
ratingului suveran si prezervarea echilibrelor macroeconomice, pot afecta cresterea
economici din anii urmitori. in acest context, investitiile publice, realizate prin absorbtia
in masura ciat mai mare a fondurilor europene disponibile prin Cadrul Financiar
Multianual si Planul National de Redresare si Rezilienta (acestea din urma doar pand in
august 2027), pot sprijini relansarea cresterii economice insa este in continuare nevoie de
imbunatatirea capacitatii administrative pentru o implementare eficienta. Acest aspect
este avut in vedere si in prognoza CNSP din septembrie care anticipeaza o accelerare a
dinamicii PIB real pe termen mediu in mare parte pe seama formarii brute de capital fix,
stimulata de absorbtia fondurilor europene si de finalizarea in termen a proiectelor finantate
prin Planul National de Redresare si Rezilienta.

2 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_25_ 2761
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5. Rezultate

5.1. Rezultatele obtinute pentru indicele la nivel national privind asteptarile
mediului de afaceri
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Figura 8. Valorile obtinute pentru RBI si pilonii aferenti

Aproximativ doud treimi dintre companiile din Romania (63,5%) considera ca aspectele
economico-sociale vor fi favorabile sau foarte favorabile in anul 2026 (asteptari de crestere si
crestere semnificativd privind evolutiile economico-sociale), in timp ce doar 2,1% dintre
respondenti se asteaptd la o inrautdtire a situatiei. Totodata, o pondere importantd a companiilor
chestionate (34,4%) apreciaza ca evolutiile din anul 2026 vor fi similare celor din anul
precedent, mentinandu-si astfel asteptarile la un nivel constant (figura 8).

Comparativ cu asteptdrile exprimate pentru anul 2025, se observd o schimbare semnificativa
in structura anticiparilor. Astfel, ponderea companiilor care se asteaptd la o imbunatatire a
situatiei economico-sociale creste considerabil, de la aproximativ o treime in anul anterior la
peste 60% in anul 2026. In acelasi timp, ponderea celor care anticipau evolutii constante se
reduce, in conditiile in care in anul 2025 aceasta reprezenta categoria dominantd. Asteptarile
pesimiste raman In continuare marginale, mentinandu-se la un nivel scazut si relativ stabil fata
de exercitiul anterior.
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Figura 9. Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociald

5.2.  Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 1 —
Cifra de afaceri si piata

Pentru Pilonul 1 — Cifra de afaceri si piatd, asteptdrile companiilor pentru anul 2026 indica o
orientare predominant optimistd, dar cu un grad important de prudentd. Aproape jumatate
dintre companii (52,5%) anticipeaza o crestere sau o crestere semnificativa a acestui pilon, in
timp ce 32,7% se asteapta la evolutii similare celor din anul precedent. Asteptarile negative
raman marginale, doar 14,8% dintre respondenti indicind o scddere sau o scadere
semnificativa, ceea ce sugereaza un climat de afaceri relativ stabil.

Comparativ cu anul 2025, se observa o usoard temperare a optimismului, in principal prin
reducerea ponderii companiilor care mizeaza pe cresteri semnificative, concomitent cu o
crestere a celor care anticipeaza mentinerea nivelului actual al activitatii. Aceastd evolutie
indica o recalibrare a asteptarilor, companiile manifestand in continuare incredere in evolutia
pietei, dar adoptand o abordare mai prudenta in contextul incertitudinilor economice.
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Figura 10. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 1. Cifra de afaceri si piata



5.3.  Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 2 —
Profitabilitate

Pentru Pilonul 2 — Profitabilitate, asteptdrile companiilor pentru anul 2026 contureazd o
perspectiva moderat optimistd, marcata insa de un grad ridicat de prudentd. Aproximativ 43,3%
dintre companii anticipeaza o crestere sau o crestere semnificativa a profitabilitatii, in timp ce
34,2% se asteapta la evolutii similare celor din anul precedent. Asteptarile negative rdman
limitate, 22,6% dintre firme indicand o scadere sau o scadere semnificativa, ceea ce sugereaza
ca riscurile percepute sunt gestionabile la nivelul majoritdtii companiilor.

Comparativ cu anul 2025, se observa o reducere a optimismului accentuat, in special prin
diminuarea ponderii companiilor care mizau pe cresteri semnificative ale profitabilitatii,
concomitent cu o majorare a asteptarilor de stabilitate.
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Figura 11 Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 2. Profitabilitate

5.4. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3 —
Investitii

Pentru Pilonul 3 — Investitii, asteptdrile mediului de afaceri pentru anul 2026 indica un nivel
ridicat de optimism, mai pronuntat comparativ cu ceilalti piloni. Peste 63% dintre companii
anticipeaza o crestere sau o crestere semnificativa a investitiilor, n timp ce 26,2% se asteapta
la mentinerea nivelului actual. Asteptdrile negative raman marginale, doar 10,6% dintre
respondenti indicand o scadere sau o scadere semnificativa, ceea ce sugereaza o disponibilitate
crescutd a companiilor de a continua sau extinde eforturile investitionale.

Comparativ cu anul 2025, se observd o reconfigurare a structurii asteptarilor, caracterizatd
printr-o reducere a ponderii celor care anticipau evolutii constante si o crestere a anticiparilor
de crestere, in special a celor moderate.
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Figura 12. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 3. Investitii

5.5. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 4 —
Forta de munca si dimensiunea companiei

Pentru Pilonul 4 — Forta de munca si dimensiunea companiei, asteptarile mediului de afaceri
pentru anul 2026 indica o orientare predominant catre stabilitate, combinata cu un optimism
moderat. Aproape 44,6% dintre companii anticipeaza mentinerea nivelului actual al fortei de
muncd si al dimensiunii companiei, in timp ce 44,3% prognozeaza cresteri sau cresteri
semnificative. Asteptarile negative rdman limitate, doar 11,0% dintre firme indicand o scddere
sau o scadere semnificativa, ceea ce sugereaza o perspectiva relativ echilibratd asupra pietei
muncii.

Comparativ cu anul 2025, se observa o temperare a asteptarilor de crestere accentuatd,
concomitent cu o majorare a ponderii companiilor care anticipeaza evolutii constante.
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Figura 13. Asteptarile mediului de afaceri pentru Pilonul 4. Forta de munca si dimensiunea companiei



5.6.  Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 5 —
Costuri si acces la finantare

In cazul Pilonului 5 — Costuri si accesul la finantare, perceptiile mediului de afaceri pentru anul
2026 contureaza un cadru tensionat, dominat de anticipari nefavorabile. Majoritatea
companiilor (peste 60%) considera ca presiunile legate de costuri si dificultatile de accesare a
finantarii se vor accentua, semnaland acest pilon drept cea mai vulnerabild componentad a
climatului economic. Aproximativ o treime dintre respondenti (34,0%) anticipeaza mentinerea
situatiei actuale, ceea ce sugereazd mai degrabd o stabilizare la un nivel perceput ca
problematic, decat o imbundtatire reala.

Asteptarile favorabile raiman extrem de reduse, sub 5% dintre companii mizand pe o ameliorare
a conditiilor de finantare sau pe temperarea costurilor. In raport cu anul 2025, se observa o
intarire a sentimentului de presiune, in special in randul firmelor care resimt deja constrangeri

financiare.
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Figura 14. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la finantared

5.7.  Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 6 —
Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei

Pentru Pilonul 6 — Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei, asteptarile mediului
de afaceri pentru anul 2026 sunt concentrate in principal in zona evolutiilor constante. Astfel,
63,7% dintre companii anticipeazd mentinerea conditiilor de interactiune cu autoritatile la un
nivel similar celui din anul precedent. In acelasi timp, 23,2% dintre respondenti se asteapti la
o Imbunatatire a situatiei, in timp ce 12,9% anticipeazd o deteriorare (scadere sau scadere
semnificativd). Ponderea asteptarilor de scadere semnificativa este redusa, situdndu-se la 2,5%.

Comparativ cu anul 2025, se remarca o crestere a ponderii asteptarilor de stabilitate,
concomitent cu o diminuare a anticiparilor de scadere, in timp ce asteptarile favorabile raman
la un nivel moderat. Distributia raspunsurilor indicd, astfel, o structura a asteptarilor dominata
de mentinerea situati
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Figura 15. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autoritdtile din
perspectiva companiei

5.8.  Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7 —
Evolutia economiei nationale si globale

Pentru Pilonul 7 — Evolutia economiei nationale si globale, asteptarile mediului de afaceri
pentru anul 2026 sunt concentrate in principal in categoria evolutiilor constante. Astfel, 57,0%
dintre companii anticipeazd mentinerea situatiei economice la un nivel similar celui din anul
precedent. Totodata, 27,3% dintre respondenti se asteaptd la o deteriorare a evolutiilor
(scadere), iar 4,0% indica o scadere semnificativa.

Asteptarile favorabile sunt mai reduse, insumand 11,7% din totalul raspunsurilor, dintre care
11,4% indica o crestere a economiei, iar 0,3% anticipeaza o crestere semnificativa. Comparativ
cu anul 2025, se remarcd o majorare a ponderii raspunsurilor care indica evolutii constante,
concomitent cu o reducere a asteptarilor de crestere semnificativa, structura anticiparilor fiind
dominatd de mentinerea situatiei existente.
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Figura 16. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autoritatile din
perspectiva companiei



5.9. Asteptirile mediului de afaceri din Roménia pentru anul 2025 si evolutia
fata de anul 2024 — distributie geografica pe macroregiuni

Rezultatele obtinute pentru indicele general privind asteptarile mediului de afaceri la
nivel de macroregiuni si evolutia fata de anul anterior

La nivel macroregional, rezultatele agregate ale Indicelui RBI pentru anul 2026 indica un nivel
relativ omogen al asteptarilor mediului de afaceri, cu valori apropiate intre cele patru
macroregiuni $i situate Intr-un interval restrans. Cea mai ridicatd valoare a indicelui se
inregistreaza in Macroregiunea 1 (care include regiunile Nord-Vest si Centru), cu un scor de
3,69, urmata indeaproape de Macroregiunea 2 (Nord-Est si Sud-Est), cu 3,67, si de
Macroregiunea 4 (Sud-Vest si Vest), unde indicele atinge 3,62. La o distanta foarte mica se
situeazd Macroregiunea 3 (Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), cu o valoare de 3,61. Diferentele
reduse dintre macroregiuni sugereaza o convergentd a perceptiilor privind mediul economic,
intr-un context dominat mai degraba de prudenta decat de optimism accentuat.

Structura indicelui pe piloni releva insa profiluri distincte de asteptari intre macroregiuni. in
Macroregiunea 1, valorile indicelui se situeaza peste media regionald in cazul Pilonului 3 —
Investitii (3,80), Pilonului 1 — Cifra de afaceri si piata (3,52) si Pilonului 4 — Forta de munca si
dimensiunea companiei (3,45), indicand un grad relativ ridicat de incredere in dinamica interna
a firmelor. In schimb, cele mai rezervate perceptii se regisesc in cazul Pilonului 5 — Costuri si
accesul la finantare, care inregistreaza cel mai scazut scor din regiune (2,29), precum si in cazul
Pilonului 7 — Evolutia economiei nationale si globale (2,69).

Macroregiunea 2 se remarca prin cele mai ridicate niveluri ale indicelui pentru mai multi piloni,
respectiv Pilonul 1 — Cifra de afaceri si piata (3,57), Pilonul 3 — Investitii (3,54), Pilonul 4 —
Forta de munca si dimensiunea companiei (3,27), Pilonul 6 — Interactiunea cu autoritatile (3,04)
si Pilonul 7 — Evolutia economiei nationale si globale (2,82). Cu toate acestea, similar celorlalte
macroregiuni, Pilonul 5 raméne zona cu cele mai slabe asteptari (2,37), semnaland persistenta
preocuparilor legate de costuri si finantare.

In Macroregiunea 3, optimismul relativ se concentreazi in jurul Pilonului 3 — Investitii (3,50)
si Pilonului 1 — Cifra de afaceri si piatd (3,45), urmate de Pilonul 4 — Forta de munca si
dimensiunea companiei (3,32). Asteptarile privind profitabilitatea si interactiunea cu
autoritatile se mentin la niveluri moderate, in timp ce Pilonul 5 — Costuri si accesul la finantare
(2,45) rdmane principala sursa de pesimism la nivel regional.

In cazul Macroregiunii 4, cele mai favorabile asteptiri sunt asociate Pilonului 3 — Investitii
(3,72) si Pilonului 4 — Forta de munca si dimensiunea companiei (3,49), urmate de Pilonul 1 —
Cifra de afaceri si piata (3,39). Desi scorul aferent Pilonului 5 — Costuri si accesul la finantare
(2,22) este cel mai scazut dintre toate macroregiunile, perceptiile privind interactiunea cu
autoritatile sunt relativ mai favorabile comparativ cu alte regiuni (3,18), iar asteptarile legate
de evolutia economiei nationale si globale se mentin la un nivel intermediar (2,74).
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Figura 17. RBI la nivelul macroregiunii 4 si valorile aferente pilonilor



Per ansamblu, rezultatele indica pentru anul 2026 un climat de afaceri caracterizat de stabilitate
si prudentd, cu diferente regionale mai putin pronuntate decdt in exercitiile anterioare.
Investitiile si cifra de afaceri raman pilonii cu cele mai bune perspective, in timp ce costurile
si accesul la finantare continud sa reprezinte principalul factor de vulnerabilitate perceput de
mediul de afaceri, indiferent de regiune.
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Figura 18. Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociald pe macroregiuni

Ca tendinta generala, pentru anul 2026 se observa o crestere accentuatd a ponderii companiilor
care anticipeazd mentinerea situatiei curente in toate macroregiunile, concomitent cu
diminuarea asteptdrilor optimiste, comparativ cu anul precedent. Macroregiunile 2, 3 si 4 sunt
caracterizate printr-o orientare predominantd spre stabilitate, peste jumadtate dintre companii
estimand evolutii constante (65,5% in Macroregiunea 2, 51,9% in Macroregiunea 3 si 60,7%
in Macroregiunea 4). In aceste regiuni, ponderea companiilor care mizeazi pe o crestere
ramane redusda (sub 6%), semnaldnd o temperare a optimismului fatd de anul anterior.
Macroregiunea 1 se distinge prin cea mai ridicatd pondere a companiilor care anticipeaza
evolutii nefavorabile pentru 2026, aproape o treime dintre respondenti indicand o scadere
semnificativa (31,8%), iar alte 67,3% o scadere moderata, ceea ce contureaza cea mai pesimista
perspectiva dintre toate regiunile analizate.

La nivel comparativ, asteptarile de crestere sunt marginale in toate macroregiunile, fiind usor
mai prezente in Macroregiunea 3 (5,8%) si Macroregiunea 2 (2,2%). In schimb, Macroregiunile
2, 3 si 4 manifesta o tranzitie clara de la optimismul din 2025 catre prudentd si stabilitate in
2026, in timp ce Macroregiunea 1 rdmane regiunea cu cele mai accentuate anticipari de
deteriorare a evolutiilor economice.



a) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si piata

Companiile manifestd in continuare un nivel ridicat de optimism cu privire la evolutia cifrei de
afaceri in anul 2026, insa comparativ cu anul anterior se observa o recalibrare a asteptarilor, cu
o orientare mai pronuntatd ctre cresteri moderate si mentinerea situatiei curente, in detrimentul
cresterilor semnificative.

Anticipdrile care vizeaza cresteri si cresteri semnificative cumuleaza cele mai mari ponderi in
Macroregiunea 4 (49,3%), urmata de Macroregiunea 2 (57,1%). Niveluri relativ apropiate, dar
mai moderate, se regasesc in Macroregiunea 1 (56,1%) si Macroregiunea 3 (48,4%), indicand
o temperare a optimismului fatd de anul precedent, in special in ceea ce priveste asteptarile de
crestere semnificativa. In toate macroregiunile se remarca o crestere a ponderii companiilor
care anticipeaza evolutii constante, ceea ce sugereaza o consolidare a unei atitudini prudente.
Aceastd tendinta este mai evidenta in Macroregiunile 3 si 4, unde peste o treime dintre companii
se asteapta la mentinerea nivelului cifrei de afaceri.

Ponderea companiilor care prognozeaza scaderi sau scdderi semnificative rdmane relativ
redusa la nivel national, desi se afld intr-o usoara crestere comparativ cu anul anterior, mai ales
in Macroregiunea 1.
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Figura 19. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si piata, pe
macroregiuni
In Macroregiunea 1 (Nord-Vest si Centru), 45,2% dintre companii anticipeaza pentru anul 2026
o crestere a cifrei de afaceri, iar 10,9% o crestere semnificativa, insumand 56,1% asteptari
pozitive. Totodata, 31,6% dintre firme prognozeaza evolutii constante, iar 12,3% anticipeaza
scaderi sau scdderi semnificative, ceea ce contureazd o usoara accentuare a perceptiilor
pesimiste fata de exercitiul anterior.



In Macroregiunea 2 (Nord-Est si Sud-Est), optimismul riméane pronuntat, 43,1% dintre
companii estimand cresteri s1 14,0% cresteri semnificative ale cifrei de afaceri. Pentru 29,5%
dintre respondenti, evolutiile sunt considerate constante, iar doar 13,4% anticipeaza scaderi,
mentinand aceastd macroregiune printre cele cu cele mai favorabile perspective.

In Macroregiunea 3 (Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), 33,0% dintre companii prognozeaza
cresteri, iar 15,4% cresteri semnificative, in timp ce ponderea celor care anticipeazad evolutii
constante ajunge la 34,8%. Se observa astfel o distributie relativ echilibratd intre optimism si
prudentd, in contextul mentinerii la un nivel redus a asteptarilor negative (16,8%).

In Macroregiunea 4 (Sud-Vest si Vest), aproape jumitate dintre companii (49,3%) anticipeaza
pentru anul 2026 cresteri sau cresteri semnificative ale cifrei de afaceri, In principal pe seama
cresterilor moderate. Totodatd, 34,2% dintre firme prognozeaza evolutii similare anului
precedent, iar ponderea celor care se asteaptd la scaderi sau scaderi semnificative ramane
limitata (16,5%), confirmand o perspectiva relativ stabila, dar mai prudentd decét in anul
anterior.

b) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate

Divergenta asteptarilor privind evolutia profitabilitatii rdméane ridicatda la nivelul
macroregiunilor si in anul 2026, insd se contureaza o tendintd generald de temperare a
optimismului si de crestere a ponderii companiilor care anticipeazi evolutii constante. In timp
ce In unele macroregiuni optimismul ramane dominant, in altele se observa o consolidare a
unei atitudini prudente. Gradul de optimism este mai pronuntat in Macroregiunile 1 si 2, unde
peste 40% dintre companii anticipeaza cresteri sau cresteri semnificative ale profitabilititii. In
schimb, Tn Macroregiunile 3 si 4, ponderea companiilor optimiste este mai redusa, iar
asteptdrile se concentreazd Intr-o masurd mai mare asupra mentinerii nivelului actual al
profitabilitatii.

In toate macroregiunile se remarca o scidere a ponderii asteptarilor de crestere semnificativa,
comparativ cu anul anterior, in paralel cu o reorientare catre cresteri moderate si evolutii
constante. Totodata, ponderea companiilor care anticipeaza scaderi sau scaderi semnificative
ramane relativ redusa, dar in usoara crestere in unele regiuni.
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Figura 20. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate, pe macroregiuni

In Macroregiunea 1 (Nord-Vest si Centru), 40,3% dintre companii prognozeaza pentru anul
2026 o crestere a profitabilitatii, iar 7,8% o crestere semnificativa, cumuland aproape jumatate
din totalul respondentilor. Pentru 30,5% dintre firme, evolutiile sunt considerate constante, in
timp ce 21,4% anticipeaza scaderi sau scdderi semnificative, ceea ce indica o crestere a
perceptiilor mai prudente fata de anul anterior.

In Macroregiunea 2 (Nord-Est si Sud-Est), 34,2% dintre companii estimeaza cresteri ale
profitabilitatii si 6,1% cresteri semnificative, iInsumand 40,3% asteptari pozitive. Evolutii
similare anului precedent sunt anticipate de 36,7% dintre firme, iar ponderea celor care se
asteapta la scaderi sau scaderi semnificative se ridica la 23,1%, marcand o accentuare a
prudentei comparativ cu exercitiul anterior.

In Macroregiunea 3 (Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), distributia asteptirilor este relativ
echilibrata: 33,6% dintre companii prognozeaza cresteri, iar 8,5% cresteri semnificative, in
timp ce 34,7% anticipeaza evolutii constante. Totodatd, 23,2% dintre firme se asteaptd la
scaderi sau scaderi semnificative, ceea ce indica un nivel mai ridicat de incertitudine fata de
celelalte macroregiuni.

In Macroregiunea 4 (Sud-Vest si Vest), ponderea companiilor care anticipeazi evolutii
constante este cea mai ridicata (35,8%), urmata indeaproape de cele care prognozeaza cresteri
(34,6%). Asteptarile de crestere semnificativa raman limitate (7,3%), iar 22,3% dintre firme
anticipeaza scaderi sau scaderi semnificative ale profitabilititii, confirmand o orientare
preponderent prudenta pentru anul 2026.



c) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 3. Investitii

Companiile continud sd manifeste un nivel ridicat de optimism in ceea ce priveste evolutia
investitiilor in anul 2026, desi se observda o recalibrare a asteptarilor comparativ cu anul
anterior, cu o pondere mai mare a anticiparilor de crestere moderata si a celor constante. In
majoritatea macroregiunilor, peste jumatate dintre companii anticipeaza evolutii mai bune
decat in anul precedent, exceptie faicdnd Macroregiunea 1, unde optimismul este mai temperat.

Cea mai ridicata pondere a companiilor care se asteaptd la cresteri sau cresteri semnificative
ale investitiilor se regaseste in Macroregiunea 4 (66,6%), urmata de Macroregiunea 2 (61,6%)
si Macroregiunea 3 (57,7%). In schimb, in Macroregiunea 1, doar 69,4% dintre companii
anticipeaza evolutii pozitive, in conditiile unei cresteri importante a ponderii celor care mizeaza
pe mentinerea nivelului investitiilor.

Ponderea companiilor care anticipeaza scdderi sau scdderi semnificative ale investitiilor
ramane redusa la nivelul tuturor macroregiunilor, situdndu-se sub 10%, ceea ce confirma o
perceptie generala favorabila, dar prudentd, asupra climatului investitional.
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Figura 21. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 3. Investitii, pe macroregiuni

In Macroregiunea 1 (Nord-Vest si Centru), 24,6% dintre companii prognozeaza pentru anul
2026 evolutii similare anului precedent, in timp ce 69,4% anticipeaza o crestere sau o crestere
semnificativa a investitiilor. Totodata, 6,0% dintre firme se asteaptd la scaderi sau scaderi
semnificative, mentinand aceastd macroregiune drept cea mai rezervatd din perspectiva
investitionala.

In Macroregiunea 2 (Nord-Est si Sud-Est), peste jumitate dintre companii (61,6%) anticipeazi
cresteri sau cresteri semnificative ale investitiilor, in timp ce 25,4% estimeaza evolutii
constante. Ponderea celor pesimisti ramane relativ redusad (12,9%), indicand o perspectiva
predominant favorabila.



In Macroregiunea 3 (Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), 57,7% dintre companii prognozeaza o
intensificare a investitiilor, iar 27,8% anticipeazd mentinerea nivelului actual. Totodata, 14,5%
dintre firme se asteapta la scaderi sau scaderi semnificative, reflectand un grad usor mai ridicat
de incertitudine comparativ cu celelalte macroregiuni.

In Macroregiunea 4 (Sud-Vest si Vest), optimismul este cel mai pronuntat, 66,6% dintre
companii anticipand cresteri sau cresteri semnificative ale investitiilor. Aproximativ un sfert
dintre firme (26,8%) estimeaza evolutii similare anului precedent, iar ponderea celor care se
asteaptd la scaderi este foarte redusa (6,6%), confirmand o dinamicd investitionald solida
pentru anul 2026.

d) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si dimensiunea companiei

Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia fortei de munca si dimensiunea companiei in
anul 2026 indica, la nivel general, o orientare predominanta citre mentinerea situatiei actuale,
tendintd comund tuturor macroregiunilor si in linie cu rezultatele exercitiului anterior.
Comparativ cu anul precedent, se remarca insd o usoara crestere a ponderii companiilor care
anticipeaza evolutii pozitive, concomitent cu mentinerea la un nivel redus a asteptarilor
negative. Macroregiunile 2 si 4 concentreaza cele mai mari ponderi de companii care se
asteapta la cresteri ale fortei de munca si dimensiunii companiei (39,9%, respectiv 50,0%), in
timp ce In Macroregiunile 1 si 3 predomina anticiparile de stabilitate. Ponderea companiilor
care anticipeazd scaderi sau scdderi semnificative rdmane relativ redusd in toate
macroregiunile, fara a se contura dezechilibre majore similare celor observate in exercitiul
anterior.
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Figura 22. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si dimensiunea
companiei, pe macroregiuni



In Macroregiunea 1 (Nord-Vest si Centru), 40,9% dintre companii anticipeaza pentru anul 2026
evolutii similare anului precedent, in timp ce 50,3% prognozeaza o crestere sau o crestere
semnificativd a fortei de munca si dimensiunii companiei. Ponderea celor care se asteapta la
scaderi sau scaderi semnificative este redusd (9,2%), confirmand o perspectivd moderat
optimista.

In Macroregiunea 2 (Nord-Est si Sud-Est), evolutiile constante sunt anticipate de 45,3% dintre
companii, iar 39,9% estimeaza cresteri sau cresteri semnificative. Totodata, 15,5% dintre firme
prognozeaza scaderi, ceea ce indicd o usoard accentuare a prudentei comparativ cu celelalte
regiuni.

In Macroregiunea 3 (Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), predomina asteptirile de stabilitate,
47,7% dintre companii anticipdnd mentinerea nivelului actual. Cresteri sau cresteri
semnificative sunt prognozate de 39,8% dintre respondenti, in timp ce ponderea celor pesimisti
ramane relativ scazuta (12,4%).

In Macroregiunea 4 (Sud-Vest si Vest), se observi cea mai pronuntati orientare citre evolutii
pozitive: 50,0% dintre companii anticipeaza cresteri sau cresteri semnificative ale fortei de
munca si dimensiunii companiei. Aproape o treime dintre firme (43,9%) estimeazad evolutii
similare anului precedent, iar ponderea celor care se asteaptd la scaderi sau scaderi
semnificative este limitata (6,8%), marcand o revenire a optimismului fata de anul anterior.

e) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 5. Costuri §i
accesul la finantare

Asteptdrile mediului de afaceri privind evolutia costurilor si accesul la finantare in anul 2026
indicad o mentinere a perceptiilor preponderent nefavorabile la nivelul tuturor macroregiunilor,
insd comparativ cu exercitiul anterior se observa o usoard ameliorare a sentimentului general,
reflectatd prin cresterea ponderii companiilor care anticipeazd evolutii constante si printr-o
reducere a anticiparilor de deteriorare accentuata.

In toate macroregiunile, asteptirile de scidere sau scadere semnificativa riman dominante, cu
exceptia Macroregiunii 4, unde ponderea acestora este mai redusa. Tendinta generala este una
de consolidare a asteptarilor de stabilitate, in timp ce anticiparile pozitive raman marginale,
fara a depasi pragul de 6% in majoritatea regiunilor.

Cele mai ridicate ponderi ale companiilor pesimiste se regasesc in Macroregiunea 1 si
Macroregiunea 3, unde peste jumatate dintre respondenti anticipeazd o accentuare a
dificultatilor legate de costuri si finantare. In schimb, Macroregiunea 4 se distinge prin cea mai
mare pondere a companiilor care mizeaza pe mentinerea conditiilor actuale si printr-un nivel
relativ scazut al anticiparilor negative.
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Figura 23. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din perspectiva Pilonului 5. Costuri
si accesul la finantare, pe macroregiuni

In Macroregiunea 1 (Nord-Vest si Centru), 64,1% dintre companii prognozeaza pentru anul

2026 o deteriorare a conditiilor privind costurile si accesul la finantare, in timp ce 27,1%

anticipeaza evolutii similare anului precedent. Doar 4,3% dintre firme se asteaptd la o

imbunatatire, confirmand un climat investitional dificil.

In Macroregiunea 2 (Nord-Est si Sud-Est), perceptiile negative riman ridicate: 56,8% dintre
companii anticipeazd scaderi sau scaderi semnificative, 39,5% estimeaza evolutii constante, iar
asteptarile optimiste sunt foarte reduse (3,7%).

In Macroregiunea 3 (Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), peste jumitate dintre companii (56,5%)
anticipeaza o deteriorare a conditiilor de cost si finantare, in timp ce 38,1% prognozeaza
mentinerea situatiei actuale. Asteptarile de imbunatatire sunt marginale (5,3%).

In Macroregiunea 4 (Sud-Vest si Vest), predominid asteptirile de stabilitate, 57,5% dintre
companii anticipand evolutii similare anului precedent. Totodatd, 29,1% se asteaptd la o
deteriorare, iar ponderea companiilor optimiste ramane redusa (2,0%), dar superioara altor
macroregiuni in exercitiul anterior.

f) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei

Asteptarile mediului de afaceri privind interactiunea cu autoritatile in anul 2026 indica, in
ansamblu, o ameliorare usoara a perceptiilor fatd de exercitiul anterior, desi rdimane dominanta
orientarea citre mentinerea situatiei actuale. In toate macroregiunile, ponderea companiilor
care anticipeazd evolutii similare este cea mai ridicatd, insd distributia dintre asteptarile
optimiste si cele pesimiste difera semnificativ de la o regiune la alta.
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Figura 24. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autoritatile din
perspectiva companiei, pe macroregiuni
In Macroregiunea 1 (Nord-Vest si Centru), 27,1% dintre companii anticipeaza pentru anul 2026
evolutii similare anului precedent, in timp ce doar 4,3% prognozeaza o imbunatitire a
interactiunii cu autoritatile. Majoritatea firmelor (69,5%) se asteapta la o deteriorare, ceea ce
contureaza cea mai nefavorabila perspectiva dintre toate macroregiunile.

In Macroregiunea 2 (Nord-Est si Sud-Est), predomina asteptrile de stabilitate (39,5%), urmate
indeaproape de cele negative (56,8%). Totusi, aceastd regiune Inregistreaza una dintre cele mai
ridicate ponderi ale companiilor care anticipeaza evolutii pozitive (3,7%), chiar dacd nivelul
acestora ramane modest.

In Macroregiunea 3 (Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), 38,1% dintre companii estimeazi
mentinerea situatiei actuale, iar 5,3% anticipeaza imbunatatiri. In acelasi timp, peste jumatate
dintre firme (56,5%) prognozeaza o deteriorare a relatiei cu autoritatile, indicand un climat
perceput ca fiind dificil, dar usor mai echilibrat fatd de anul anterior.

In Macroregiunea 4 (Sud-Vest si Vest), ponderea companiilor care anticipeazi evolutii
constante este cea mai ridicata (57,5%). Totodata, 29,1% dintre firme se asteaptd la o
deteriorare, iar asteptdrile optimiste raman marginale (2,0%), conturand o perspectivd dominata
de stabilitate, dar cu un nivel redus de incredere in imbunatatirea relatiei cu autoritdtile.

g) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei nationale si globale

Ca tendintd generald, pentru anul 2026 se observd o crestere a ponderii companiilor care
anticipeaza evolutii similare anului precedent in toate macroregiunile, tendintd mai accentuata
in Macroregiunile 1, 2 si 4. In paralel, asteptirile optimiste riman moderate, fiind mai
pronuntate in Macroregiunile 2 si 4, in timp ce in Macroregiunea 1 acestea se mentin la un



nivel scazut. Ponderea companiilor care se asteapta la evolutii nefavorabile ramane relativ
redusa la nivel national, fara cresteri abrupte comparativ cu exercitiul anterior.

Cea mai mare pondere a companiilor care intrevad inrautatiri ale evolutiilor (scadere si scadere
semnificativa) se regaseste in Macroregiunea 2 (26,2%), urmata de Macroregiunea 3 (31,4%)
s1 Macroregiunea 4 (31,6%), in timp ce Macroregiunea 1 inregistreaza cel mai redus nivel al
anticiparilor negative (35,0%). In schimb, cele mai multe companii care mizeazi pe o
imbunatatire a situatiei se afla in Macroregiunea 4 (11,7%), urmata de Macroregiunea 2
(12,5%) si Macroregiunea 3 (16,0%), in timp ce Macroregiunea 1 raiméane regiunea cu cele mai
reduse asteptari optimiste.
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Figura 25. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei nationale si globale,
pe macroregiuni

In Macroregiunea 1 (Nord-Vest si Centru), 59,6% dintre companii anticipeaza pentru anul 2026
evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de exercitiul anterior. Doar 5,4%
prognozeaza o crestere, iar ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scddere
semnificativa se situeaza la 35,0%, conturand o perspectiva preponderent prudenta.

In Macroregiunea 2 (Nord-Est si Sud-Est), 61,3% dintre companii anticipeazi evolutii similare
anului precedent, in timp ce 12,5% prognozeaza o crestere. Ponderea companiilor care se
asteapta la evolutii nefavorabile este de 26,2%, mentinand aceastd macroregiune intr-o zond de
echilibru intre prudenta si optimism moderat.

In Macroregiunea 3 (Sud-Muntenia si Bucuresti-Ilfov), peste jumitate dintre companii (52,6%)
anticipeaza pentru anul 2026 evolutii constante. Totodata, 16,0% prognozeaza cresteri sau
cresteri semnificative, iar 31,4% se asteapta la scaderi, indicand o distributie relativ echilibrata
a anticiparilor, dar cu o usoara predominanta a prudentei.



In Macroregiunea 4 (Sud-Vest si Vest), 56,8% dintre companii estimeazi evolutii similare
anului precedent, in timp ce 11,7% anticipeazd o imbunatatire a situatiei. Ponderea companiilor
care se asteaptd la scaderi sau scaderi semnificative se ridica la 31,6%, insd la un nivel
semnificativ mai redus decat cel Inregistrat In exercitiul anterior, confirmand o stabilizare a
perceptiilor in aceasta regiune.

5.10.  Asteptarile mediului de afaceri din Roméania pentru anul 2025 si evolutia
fatd de anul 2024 — distributie in functie de dimensiunea companiei (firme
mici, medii si mari)

Calculat din perspectiva dimensiunii firmei pe o scald de la 1 la 5, RBI inregistreaza o crestere
semnificativa fata de anul precedent pentru toate categoriile de firme, situdndu-se peste media
nationala pentru companiile mari (3,89) si cele de dimensiuni medii (RBI de 3,78), precum si
peste medie pentru companiile de dimensiuni mici (RBI de 3,63). Comparativ cu exercitiul
anterior, avansul este vizibil in special in cazul firmelor mici, care depasesc pentru prima data
pragul mediei nationale.

Companiile de dimensiuni medii continud sd manifeste asteptdri mai ridicate decat restul
firmelor pentru majoritatea pilonilor analizati, respectiv Pilonii 1, 2, 4, 5, 6 si 7. Firmele de
dimensiuni mici inregistreaza, si Tn acest exercitiu, cele mai scdzute valori pentru cei mai multi
piloni, dar se remarcad printr-o imbunatatire a perceptiilor privind investitiile (Pilonul 3) si
interactiunea cu autoritatile (Pilonul 6), reducand partial decalajul fata de firmele medii si mari.

Analiza valorilor pe piloni indica faptul ca asteptarile privind imbunatatirea evolutiilor sunt
cele mai ridicate pentru investitii (Pilonul 3) si cifra de afaceri si piata (Pilonul 1), in aceasta
ordine, pentru toate categoriile de firme, marcand o schimbare fata de anul anterior, cand
profitabilitatea ocupa un loc mai important in ierarhia asteptarilor. Firmele de dimensiuni medii
si mari manifestd o convergentd mai accentuatd a perceptiilor pozitive asupra pilonilor
principali de crestere economica.

In ceea ce priveste asteptarile negative, costurile si accesul la finantare (Pilonul 5) raman
principala sursd de ingrijorare pentru toate categoriile de firme, desi valorile sunt usor mai
ridicate decat in anul precedent, sugerand o temperare a pesimismului. Evolutia economiei



nationale si globale (Pilonul 7) continua sa ocupe pozitii inferioare in ierarhia asteptarilor, in
special pentru firmele mici.
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Figura 26. RBI in functie de dimensiunea firmelor si valorile aferente pilonilor



Per ansamblu, rezultatele indica o imbunatatire generalizata a asteptarilor mediului de afaceri
comparativ cu anul precedent, reflectand un climat economic perceput ca fiind mai favorabil,
in special de catre companiile medii si mari. Tendinta ascendenta a RBI sugereaza o
consolidare a increderii in perspectivele economice viitoare, chiar daca anumite vulnerabilitati
structurale, precum costurile si finantarea, continud sa reprezinte factori de presiune pentru
mediul antreprenorial.
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Figura 27. Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociala in functie de dimensiunea firmei

Din perspectiva dimensiunii firmei, asteptarile firmelor mici pentru anul 2026 comparativ cu
asteptdrile pentru anul 2025 indicd spre o crestere a ponderii celor care anticipeaza
imbundtdtirea situatiei si o scadere a celor care prevad evolutii similare. Astfel, 34,9% din
companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent, in scadere fatd de
61,7% la exercitiul anterior, 62,9% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare
fatd de 35,7% la exercitiul anterior, In timp ce ponderea companiilor care vad o sciddere sau o
scadere semnificativa pentru anul 2026 este de 2,2%, relativ stabila comparativ cu 2,6% la
exercitiul anterior.

Asteptarile firmelor medii pentru anul 2026 comparativ cu asteptdrile pentru anul 2025 sunt,
de asemenea, in crestere. Astfel, 30,0% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii
similare anului precedent, nivel semnificativ mai redus fata de 47,5% din exercitiul anterior,
70,0% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in urcare fatd de 50,5% la exercitiul
anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scddere sau o scddere
semnificativa pentru anul 2026 este nula, comparativ cu 2% la exercitiul anterior.

In cazul companiilor mari, 23,1% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in scadere fata de 34,1% la exercitiul anterior, 76,7% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in urcare fata de 65,1% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea



companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
0,3%, nivel similar celui din exercitiul anterior.

a) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si piata

Situatia indicd mentinerea unui nivel ridicat de optimism in ceea ce priveste asteptarile asupra
evolutiilor cifrei de afaceri si pietei Tn anul 2026, chiar dacad acesta este usor mai temperat
comparativ cu exercitiul anterior. Cea mai mare pondere a firmelor care se asteaptd la
imbunatatiri se regaseste in randul companiilor medii (65,1%), urmate de cele mari (59,9%) si
de firmele mici (51,6%).

Reticenta ramane la niveluri relativ reduse, fiind cea mai ridicata in randul firmelor mici, unde
15,3% dintre companii se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa. Procentul este
asemanator in cazul companiilor mari (12,6%) si se mentine la un nivel mai scazut in cazul
companiilor medii (6,0%).
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Figura 28. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si piata, in functie de
dimensiunea firmei

Din perspectiva firmelor de mici dimensiuni, 33,1% din companii anticipeaza pentru anul 2026
evolutii similare anului precedent, in scadere fatda de 36,3% la exercitiul anterior, 51,6%
prognozeazd o crestere sau crestere semnificativa, in scadere fatd de 60,6% la exercitiul
anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scddere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2026 este de 15,3%, in crestere fatd de 3,1% la exercitiul anterior.

In cazul firmelor medii, 28,9% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in scadere fata de 32,5% la exercitiul anterior, 65,1% prognozeaza o crestere



sau crestere semnificativa, in crestere fatd de 62,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
6,0%, relativ stabila comparativ cu exercitiul anterior.

In cazul companiilor mari, 27,6% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in crestere fata de 20,1% la exercitiul anterior, 59,9% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in scadere fata de 78,9% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
12,6%, in crestere fata de 1% la exercitiul anterior.

b) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate

anterior, Tnsa perceptiile pozitive rdiman dominante in toate grupele de marime ale firmelor.
Cele mai ridicate ponderi ale companiilor care anticipeaza o imbunatatire a profitabilitatii se
regasesc in randul firmelor medii (61,7%), urmate de cele mari (49,2%) si de firmele mici
(42,1%).

Ponderea firmelor pesimiste ramane relativ moderata, dar in usoara crestere comparativ cu anul
precedent. Astfel, 23,2% dintre firmele mici se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa
a profitabilitatii, procent superior celui inregistrat in anul anterior. In cazul firmelor medii,
ponderea companiilor pesimiste este de 14,6%, iar in randul firmelor mari aceasta se ridica la
13,9%.
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Figura 29. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate, in functie de
dimensiunea firmei

Considerand dimensiunea firmei, in cazul firmelor mici, 34,7% din companii anticipeaza
pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent, in scadere fata de 49,9% anului anterior,



42,1% prognozeaza o crestere sau crestere semnificativd, relativ similar nivelului de 41%
inregistrat la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere
sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de 23,2%, in crestere fatd de 9,1% la
exercitiul anterior.

In cazul firmelor medii, 23,6% din companii anticipeazi pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in scadere fata de 40,9% la exercitiul anterior, 61,7% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativd, in crestere fatd de 50,3% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
14,6%, in crestere fatd de 8,9% in anul anterior.

In cazul companiilor mari, 37,0% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in crestere fata de 27,2% la exercitiul anterior, 49,2% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in scadere fatd de 63,7% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
13,9%, in crestere fata de 9,1% la exercitiul anterior.

c) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 3. Investitii

In general, companiile, indiferent de dimensiunea lor, isi mentin un nivel ridicat de optimism
cu privire la perspectivele investitiilor Tn anul 2026, chiar dacd se observa unele ajustari fata
de exercitiul anterior. Se disting in continuare companiile mari, in randul carora se regaseste
cea mai ridicatd pondere a firmelor care se asteaptd la imbunatdtirea sau imbunatatirea
semnificativd a nivelului investitiilor. Astfel, 69,7% dintre companiile mari sunt optimiste si
anticipeaza o crestere a investitiilor, iar 18,4% considera ca situatia va raimane similard anului
precedent. Doar 11,9% indica o scadere sau o scadere semnificativa.

Nivelul de optimism se mentine ridicat si in randul celorlalte tipuri de companii. Astfel, 59,6%
dintre companiile medii si 63,2% dintre cele mici se asteaptd la Tmbunatatirea nivelului
investitiilor in anul 2026. Ponderea companiilor care anticipeazd o scadere este relativ mai
ridicatd in randul firmelor mici (10,3%), comparativ cu cele medii (14,8%), dar rdmane la un
nivel moderat.
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Figura 30. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 3. Investitii, in functie de dimensiunea
firmei

In cazul firmelor mici, 26,4% din companii anticipeazi pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in scadere fata de 47,5% la exercitiul anterior, 63,2% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, in crestere fata de 48% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
10,3%, in crestere fata de 4,5% la exercitiul anterior.
In cazul firmelor medii, 25,6% din companii anticipeazi pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in scidere fata de 37,6% la exercitiul anterior, 59,6% prognozeaza o crestere
sau crestere semnificativa, relativ stabila comparativ cu 61,7% la exercitiul anterior, in timp ce
ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2026 este de 14,8%, in crestere fata de 0,8% la exercitiul anterior.
In cazul companiilor mari, 18,4% din companii anticipeazi pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, relativ similar nivelului de 18% inregistrat la exercitiul anterior, 69,7%
prognozeaza o crestere sau crestere semnificativa, in scadere fata de 80% la exercitiul anterior,
in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru
anul 2026 este de 11,9%, in crestere fatd de 2% la exercitiul anterior.

d) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si dimensiunea companiei

La nivelul pilonului 4, se observa o temperare a optimismului privind evolutiile legate de forta
de munca in anul 2026, concomitent cu o crestere a ponderii companiilor care anticipeaza o
inrdutatire a situatiei, in special in randul firmelor mari si mici, pe fondul reducerii ponderii
celor care se asteaptd la conditii similare. Astfel, la nivelul companiilor mici, 11,2% dintre
firme intrevad o inrdutdtire a situatiei, fata de 44,4% care se asteapta la Imbunatdtiri. Pentru



firmele medii, 7,7% sunt pesimiste, comparativ cu 42,1% optimiste. In cazul companiilor mari,
44,1% dintre firme se asteapta la evolutii mai bune, in timp ce 17,5% anticipeaza o deteriorare
a situatiei.
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Figura 31. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si dimensiunea
companieli, in functie de dimensiunea firmei

Din perspectiva dimensiunii firmei, in cazul firmelor mici, 44,4% din companii anticipeaza
pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent, in scadere fatda de 58,4% la exercitiul
anterior, 44,4% prognozeaza o crestere sau o crestere semnificativa, in crestere fata de 27,8%
la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2026 este de 11,2%, in scadere fatd de 14,3% la exercitiul anterior.
In cazul firmelor medii, 50,2% din companii anticipeazi pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, peste nivelul de 42,8% inregistrat la exercitiul anterior, 42,1% prognozeaza
o crestere
sau o crestere semnificativa, in scadere fata de 46,9% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativd pentru anul 2026 este de
7,7%, in scadere fata de 10,4% la exercitiul anterior.
Pentru companiile mari, 38,3% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in crestere fatd de 29,5% la exercitiul anterior, 44,1% prognozeaza o crestere
sau o crestere semnificativa, in scddere accentuata fatd de 66,4% la exercitiul anterior, in timp
ce ponderea companiilor care se asteaptd la o scddere sau o scadere semnificativa pentru anul
2026 este de 17,5%, 1n crestere semnificativa fata de 4,1% la exercitiul anterior.

e) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la finantare

Indiferent de categoria de marime, majoritatea companiilor chestionate continud s se astepte
la o inrdutatire a costurilor si a accesului la finantare 1n anul 2026, insa se remarca o temperare



a pesimismului comparativ cu exercitiul anterior, mai ales in cazul companiilor mari. Cele mai
pesimiste rdman companiile de dimensiuni mari, unde 51,5% indica o scadere sau o scadere
semnificativa a situatiei, urmate de companiile medii (45,7%) si de cele mici (63,3%). Ponderea
firmelor cu asteptari optimiste raimane redusa in toate grupele de marime, fiind usor mai ridicata
in randul companiilor mici (4,0%). De asemenea, proportii semnificative dintre companiile
chestionate considerd ca situatia va raimane neschimbata fatd de anul anterior.
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Figura 32. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la finantare, in
functie de dimensiunea firmei

Din perspectiva dimensiunii firmei, pentru firmele mici, 32,7% din companii anticipeaza
pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent, in scadere accentuata fata de 64,8% la
exercitiul anterior, 4,0% prognozeaza o crestere sau o crestere semnificativa, sub nivelul de
9,2% inregistrat la exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteaptd la o
scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de 63,3%, in crestere fata de 26% la
exercitiul anterior.
Pentru firmele medii, 52,6% din companii anticipeazad pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent, in crestere fatd de 45,2% 1n exercitiul anterior, 1,8% prognozeaza o crestere sau o
crestere semnificativa, in scadere fata de 8,6% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
45,7%, relativ stabild comparativ cu 46,2% la exercitiul anterior.
In cazul companiilor mari, 43,8% din companii anticipeazi pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in crestere fata de 34,8% la exercitiul anterior, 4,7% prognozeaza o crestere
sau o crestere semnificativa, peste nivelul de 2,6% inregistrat la exercitiul anterior, in timp ce
ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2026 este de 51,5%, in scadere fata de 62,6% la exercitiul anterior.



1) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autoritatile din perspectiva companiei

Spre deosebire de exercitiul anterior, ponderile companiilor care anticipeazad evolutii similare
in interactiunea cu autoritatile cresc semnificativ, in timp ce asteptarile optimiste se reduc in
toate categoriile de marime. In paralel, ponderea companiilor cu asteptiri negative rimane
relativ moderatd, fara variatii ample fatd de anul precedent. Astfel, pentru anul 2026, 24,9%
dintre companiile mari, 30,4% dintre cele medii si 23,9% dintre cele mici anticipeaza
imbunatatiri ale interactiunii cu autoritatile. Cele mai pesimiste raman firmele mici (12,8%),
urmate de cele medii (14,4%), In timp ce 1n cazul companiilor mari doar 10,9% anticipeaza o
inrdutatire a situatiei.
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Figura 33. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autoritdtile din
perspectiva companiei, in functie de dimensiunea firmei

Pentru firmele mici, 64,2% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent, in crestere fata de 61,9% la exercitiul anterior, 23,9% prognozeaza o crestere sau o
crestere semnificativa, peste nivelul de 19,6% inregistrat la exercitiul anterior, in timp ce
ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2026 este de 12,8%, in scadere fata de 18,5% la exercitiul anterior.

Pentru firmele medii, 55,3% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent, in crestere fata de 47,1% din exercitiul anterior, 30,4% prognozeaza o crestere sau
o crestere semnificativa, in scadere fata de 39,2% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
14,4%, relativ stabild comparativ cu 13,7% la exercitiul anterior.



In cazul companiilor mari, 64,1% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in crestere semnificativa fatd de 42,8% la exercitiul anterior, 24,9%
prognozeazad o crestere sau o crestere semnificativa, in scadere accentuatd fata de 52,8% la
exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere
semnificativa pentru anul 2026 este de 10,9%, in crestere fata de 4,2% la exercitiul anterior.

g) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei nationale si globale

In general, cele mai multe firme anticipeazi pentru anul 2026 mentinerea unei situatii similare
la nivelul economiei nationale si globale, intr-o proportie mai ridicatd decat in exercitiul
anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la Tmbundtatiri se reduce usor
comparativ cu anul precedent. Tendinta este insotita de o scadere a ponderii firmelor pesimiste,
mai ales in randul companiilor mari si medii. Firmele mici rdman cele mai pesimiste cu privire
la evolutia economiei nationale si globale (32,6%), urmate de cele mari (28,7%) si de cele
medii (9,5%). in acelasi timp, 23,4% dintre companiile mari, 27,4% dintre cele medii si 10,6%
dintre cele mici se asteaptd la Tmbunatatirea situatiei.
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Figura 34. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei nationale si globale,
in functie de dimensiunea firmei

Pentru firmele mici, 56,8% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului

precedent, n scadere usoara fata de 59,3% la exercitiul anterior, 10,6% prognozeaza o crestere

sau o crestere semnificativa, sub nivelul de 18,6% Inregistrat la exercitiul anterior, In timp ce

ponderea companiilor care se asteaptd la o scadere sau o scadere semnificativd pentru anul

2026 este de 32,6%, in crestere fata de 22% la exercitiul anterior.



Pentru firmele medii, 64,4% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent, peste nivelul de 58% obtinut in exercitiul anterior, 27,4% prognozeaza o crestere
sau o crestere semnificativa, relativ similar nivelului de 29,1% din exercitiul anterior, In timp
ce ponderea companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul
2026 este de 9,5%, in scadere fata de 13% la exercitiul anterior.

In cazul companiilor mari, 47,9% din companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare
anului precedent, in scadere fata de 49,6% la exercitiul anterior, 23,4% prognozeaza o crestere
sau o crestere semnificativa, in scadere fata de 37% la exercitiul anterior, in timp ce ponderea
companiilor care se asteapta la o scadere sau o scadere semnificativa pentru anul 2026 este de
28,7%, 1n crestere fata de 13,4% la exercitiul anterior.

5.11.  Asteptirile mediului de afaceri din Roméania pentru anul 2025 si evolutia
fata de anul 2024 — distributie in functie de sectorul de activitate

Rezultatele obtinute pentru indicele general privind asteptarile mediului de afaceri, in functie
de sectorul de activitate si evolutia fatd de anul anterior, aratd ca firmele sunt mai degraba
optimiste in toate grupele CAEN, desi se observa diferente intre sectoare si intre pilonii
analizati. Se mentine, totodatd, o pondere importantd a companiilor care anticipeaza evolutii
moderate, reflectdnd un climat general de prudenta.

La nivelul sectoarelor de activitate, indicele agregat inregistreaza valoarea cea mai ridicata in
cazul grupei CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale si
altele), cu o valoare de 3,68, urmata de grupa CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitati
de reparatii autovehicule si motociclete, logistica si HORECA), cu 3,64. Grupa CAEN 1
(agricultura, silvicultura si pescuit) prezintd o valoare a indicelui de 3,39, situdndu-se sub
nivelul celorlalte doua sectoare.

In ceea ce priveste structura asteptirilor pe piloni, firmele din grupa CAEN 3 inregistreazi cele
mai ridicate valori pentru evolutia cifrei de afaceri si a pietei (3,55), investitii (3,62) si evolutia
economiei nationale si globale (3,68). Companiile din grupa CAEN 2 se remarca prin cele mai
ridicate asteptdri privind investitiile (3,67) si interactiunea cu autoritdtile din perspectiva
companiei (3,14), precum si printr-un nivel relativ ridicat al indicelui pentru evolutia economiei
nationale si globale (3,64). Firmele din grupa CAEN 1 prezinta cele mai favorabile asteptari in
privinta evolutiei economiei nationale si globale (3,39) si interactiunii cu autoritdtile (2,78),
insa inregistreaza valori mai reduse pentru costuri si accesul la finantare (2,31).

Indiferent de sectorul de activitate, cele mai reduse valori ale indicelui se regadsesc in cazul
costurilor si accesului la finantare, acest pilon continuand sa reprezinte principala sursd de
vulnerabilitate Tn perceptia mediului de afaceri.
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Figura 36. Asteptarile mediului de afaceri privind evolutia economico-sociala in functie de domeniul de activitate

La nivelul sectoarelor de activitate, Indexul agregat pentru anul 2026, comparativ cu 2025,
indicd o mentinere a unui nivel ridicat de optimism in toate grupele CAEN, insa cu diferente
clare intre sectoare in ceea ce priveste intensitatea asteptarilor pozitive si ponderea companiilor
care anticipeaza evolutii similare sau negative.

In cadrul grupei majore CAEN 1 (agriculturi, silviculturi si pescuit), pentru anul 2026, 21,3%
dintre companii anticipeaza evolutii similare anului precedent, in scidere fatda de 34,8% in
exercitiul anterior. Ponderea firmelor care prognozeaza cresteri este de 55,1%, usor sub nivelul
de 56,3% din anul anterior, in timp ce 2,6% dintre companii anticipeaza cresteri semnificative,
comparativ cu 0,5% in 2025. Totodata, 21,0% dintre firme se asteaptd la scaderi, in crestere
semnificativa fata de 8,5% in exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitti de reparatii
autovehicule si motociclete, logistica st HORECA), 35,9% dintre companii anticipeaza pentru
anul 2026 evolutii similare anului precedent, in scadere fatd de 59,7% 1in anul anterior.
Ponderea firmelor care prognozeaza cresteri este de 58,8%, in crestere fatd de 34,0% in 2025,
iar 3,5% dintre companii anticipeaza cresteri semnificative, comparativ cu 3,0% in exercitiul
anterior. Asteptarile negative raman reduse, doar 1,8% dintre firme anticipand scédderi, fatd de
3,3% 1n anul anterior.

Pentru grupa majora CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale
si altele), 33,1% dintre companii anticipeazd pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent, in scadere fatd de 63,9% in exercitiul anterior. Totodatd, 63,6% dintre firme
prognozeaza cresteri, in crestere semnificativa fatd de 32,2% in 2025, iar 2,6% anticipeaza



cresteri semnificative, usor sub nivelul de 3,2% din anul anterior. Ponderea companiilor care
se asteapta la scdderi ramane marginald, la 0,7%, nivel identic cu cel din exercitiul anterior.

a) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si piata
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Figura 37. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 1. Cifra de afaceri si piata, in functie de
dimensiunea firmei

La nivelul sectoarelor de activitate, asteptarile la nivelul grupei majore CAEN 1 (agriculturd,
silvicultura si pescuit) pentru anul 2026, comparativ cu cele pentru 2025, indicd o crestere a
ponderii companiilor care anticipeazd evolutii similare anului precedent, la 23,0%, fata de
17,5% 1in exercitiul anterior. Ponderea companiilor care prognozeaza cresteri sau cresteri
semnificative se situeaza la 50,4%, in scadere fatd de 64,8% 1n anul anterior, in timp ce firmele
care anticipeazd scaderi sau scaderi semnificative reprezinta 26,7%, in crestere fata de 17,7%
in exercitiul anterior.

La nivelul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activitdti de reparatii
autovehicule si motociclete, logistica st HORECA), 33,5% dintre companii anticipeaza pentru
anul 2026 evolutii similare anului precedent, relativ apropiat de nivelul de 34,9% din anul
anterior. Totodata, 50,9% dintre firme prognozeazd o crestere sau crestere semnificativa, in
scadere fata de 61,2% in exercitiul anterior, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta
la o0 scadere sau scddere semnificativa este de 15,7%, in crestere fata de 3,9% in anul precedent.

In cazul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati
profesionale si altele), asteptarile firmelor pentru anul 2026 raman relativ echilibrate. Astfel,
32,4% dintre companii anticipeaza evolutii similare anului precedent, in scadere fata de 38,9%
in exercitiul anterior. Ponderea firmelor care prognozeaza cresteri sau cresteri semnificative
este de 55,4%, in scadere fata de 60,5% in anul anterior, In timp ce doar 12,2% dintre companii



se asteaptd la o scadere sau scddere semnificativa, nivel superior celui de 0,6% din exercitiul
anterior.

b) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate
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Figura 38. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 2. Profitabilitate, in functie de
dimensiunea firmei

La nivelul sectoarelor de activitate, asteptarile privind profitabilitatea pentru anul 2026,
comparativ cu 2025, indica o temperare a optimismului in majoritatea sectoarelor, concomitent
cu o crestere a ponderii companiilor care anticipeazd evolutii similare anului precedent.
Ponderea firmelor pesimiste ramane, in general, moderata, cu diferente intre grupele CAEN.

La nivelul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silviculturd si pescuit), 31,2% dintre companii
anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent in ceea ce priveste
profitabilitatea, in crestere fata de 17,5% in anul anterior. Totodata, 57,1% dintre firme
prognozeaza cresteri sau cresteri semnificative, in scadere fata de 64,8% in exercitiul anterior,
in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la scaderi sau scaderi semnificative se situeaza
la 11,7%, in reducere comparativ cu 17,7% 1n anul 2025.

In cadrul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activititi de reparatii
autovehicule si motociclete, logistica si HORECA), 48,6% dintre companii anticipeaza pentru
anul 2026 o mentinere a nivelului profitabilitatii, in crestere fata de 34,9% 1n exercitiul anterior.
Ponderea firmelor care prognozeaza imbunatatiri ale profitabilitdtii este de 43,9%, 1n scadere
fatd de 61,2% 1n anul anterior, In timp ce 7,5% dintre companii se asteaptd la o Inrautatire a
situatiei, nivel superior celui de 3,9% din exercitiul anterior.



In cazul grupei majore CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati
profesionale si altele), asteptarile firmelor privind profitabilitatea pentru anul 2026 sunt relativ
prudente. Astfel, 51,2% dintre companii anticipeaza evolutii similare anului precedent, in
crestere fatd de 38,9% in exercitiul anterior. Ponderea firmelor care prognozeaza cresteri sau
cresteri semnificative este de 37,4%, in scadere fata de 60,5% in anul 2025, in timp ce 11,4%
dintre companii se asteapta la scaderi sau scaderi semnificative, In crestere comparativ cu 0,6%
in exercitiul anterior.

¢) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 3. Investitii
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Figura 39. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 3. Investitii, in functie de dimensiunea firmei

Lanivelul sectoarelor de activitate, asteptarile privind investitiile pentru anul 2026, comparativ
cu 2025, indica o temperare a optimismului, pe fondul unei cresteri a ponderii companiilor care
anticipeaza mentinerea nivelului investitiilor. Diferentele intre sectoare rdman insa vizibile, in
special in ceea ce priveste nivelul de pesimism.

La nivelul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silviculturd si pescuit), 19,7% dintre companii
anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent in privinta investitiilor, relativ
apropiat de nivelul din anul anterior. Ponderea firmelor care prognozeaza cresteri sau cresteri
semnificative se situeaza la 58,3%, in scadere fatd de 64,8% in exercitiul anterior, in timp ce
22,0% dintre companii se asteapta la scaderi sau scaderi semnificative, nivel sensibil mai ridicat
comparativ cu anul 2025.

In cadrul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activititi de reparatii
autovehicule si motociclete, logistica si HORECA), 45,9% dintre companii anticipeaza pentru



anul 2026 evolutii similare anului precedent, in crestere fata de anul anterior. Ponderea firmelor
care prognozeaza cresteri sau cresteri semnificative este de 49,7%, in scddere fata de 61,2% in
exercitiul anterior, in timp ce doar 4,4% dintre companii se asteaptd la o Inrautdtire a
perspectivelor investitionale, mentindndu-se la un nivel redus.

Pentru grupa majora CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale
si altele), 49,8% dintre companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent in ceea ce priveste investitiile, in crestere fatd de 38,9% in exercitiul anterior.
Totodata, 47,9% dintre firme prognozeaza cresteri sau cresteri semnificative, in scadere fata de
60,5% in anul 2025, in timp ce ponderea companiilor care se asteapta la scaderi sau scaderi
semnificative ramane redusa, la 2,3%.

d) Asteptarile mediului de afaceri din Romania si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si dimensiunea companiei
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Figura 40. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 4. Forta de munca si dimensiunea
companieli, in functie de dimensiunea firmei
La nivelul sectoarelor de activitate, asteptdrile privind forta de muncd si dimensiunea
companiei pentru anul 2026, comparativ cu 2025, indicd o mentinere a unui grad ridicat de
prudentd, cu ponderi importante ale companiilor care anticipeazd evolutii similare anului
precedent. Totodatd, optimismul se mentine diferentiat intre sectoare, iar ponderea firmelor
pesimiste ramane relativ ridicata.

La nivelul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit), 29,4% dintre companii
anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent, in scadere fatd de 40,2% in
exercitiul anterior. Ponderea firmelor care prognozeaza cresteri sau cresteri semnificative se
situeaza la 56,0%, in scadere fatd de nivelul din anul anterior, in timp ce 14,5% dintre companii



se asteaptd la scaderi sau scdderi semnificative, mentinand cel mai ridicat nivel de pesimism
dintre cele trei grupe CAEN.

In cadrul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activititi de reparatii
autovehicule si motociclete, logistica st HORECA), 57,0% dintre companii anticipeaza pentru
anul 2026 evolutii similare anului precedent, relativ apropiat de nivelul din anul anterior.
Ponderea firmelor care prognozeaza imbunatatiri este de 28,9%, in scadere fatd de 33,5% in
exercitiul anterior, In timp ce 14,1% dintre companii se asteaptd la o inrautatire a situatiei, in
usoara crestere comparativ cu anul 2025.

Pentru grupa majora CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale
si altele), 59,6% dintre companii anticipeazd pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent, mentinandu-se la un nivel ridicat. Totodata, 27,1% dintre firme prognozeaza cresteri
sau cresteri semnificative, in scddere fata de anul anterior, in timp ce 13,3% dintre companii se
asteapta la scaderi sau scaderi semnificative, indicand un nivel moderat de pesimism.

e) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la finantare
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Figura 41. Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia din perspectiva Pilonului 5. Costuri si accesul la finantare, in
functie de dimensiunea firmei
La nivelul sectoarelor de activitate, asteptarile privind costurile si accesul la finantare pentru
anul 2026, comparativ cu 2025, raman preponderent prudente, cu ponderi ridicate ale
companiilor care anticipeaza evolutii similare anului precedent. Totodata, se observa diferente
importante Intre sectoare, in special In ceea ce priveste nivelul de pesimism.



La nivelul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit), 28,0% dintre companii
anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent. Ponderea firmelor care
prognozeaza imbundtatiri este de 13,6%, mentinandu-se la un nivel relativ redus, in timp ce
58,4% dintre companii se asteaptd la o inrdutatire sau inrdutdtire semnificativd a situatiei
privind costurile si accesul la finantare, acesta fiind cel mai ridicat nivel de pesimism dintre
toate grupele CAEN.

In cadrul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activititi de reparatii
autovehicule si motociclete, logistica st HORECA), 60,7% dintre companii anticipeaza pentru
anul 2026 evolutii similare anului precedent, in usoara crestere fatd de anul anterior. Ponderea
firmelor care prognozeaza imbunatatiri se situeaza la 11,4%, in timp ce 27,7% dintre companii
se asteapta la o inrautdtire a situatiei, nivel mai redus comparativ cu grupa CAEN 1.

Pentru grupa majora CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale
si altele), 70,4% dintre companii anticipeazad pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent 1n privinta costurilor si accesului la finantare. Ponderea firmelor care prognozeaza
imbunatatiri este de 4,5%, cea mai scazutd dintre cele trei grupe, in timp ce 25,1% dintre
companii se asteaptd la Inrautatiri, mentindnd un nivel ridicat, dar inferior celui din grupa
CAEN 1.

f) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autoritdatile din perspectiva companiei
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Figura 42. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 6. Interactiunea cu autoritatile din
perspectiva companiei, in functie de dimensiunea firmei



La nivelul sectoarelor de activitate, asteptarile privind interactiunea cu autoritdtile pentru anul
2026, comparativ cu 2025, sunt caracterizate de un optimism moderat, in conditiile n care o
pondere importantd a companiilor anticipeaza evolutii similare anului precedent. Diferentele
intre sectoare raman insa relevante, in special in ceea ce priveste nivelul de pesimism.

La nivelul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silvicultura si pescuit), 40,2% dintre companii
anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent in ceea ce priveste relatia cu
autoritatile, in scadere fatd de anul anterior. Ponderea firmelor care prognozeaza Imbunatatiri
sau imbunatatiri semnificative este de 56,6%, mentinand un nivel ridicat de optimism.
Totodata, doar 3,2% dintre companii se asteapta la o inrautatire a situatiei, acesta fiind cel mai
redus nivel de pesimism dintre cele trei grupe CAEN.

In cadrul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activititi de reparatii
autovehicule si motociclete, logistica si HORECA), 56,0% dintre companii anticipeaza pentru
anul 2026 evolutii similare anului precedent. Ponderea firmelor care prognozeaza imbunatatiri
se situeaza la 19,8%, nivel apropiat de cel din anul anterior, in timp ce 24,2% dintre companii
se asteapta la o inrdutatire a relatiei cu autoritatile, acesta fiind cel mai ridicat nivel de pesimism
dintre cele trei grupe analizate.

Pentru grupa majora CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale
si altele), 70,2% dintre companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului
precedent In privinta interactiunii cu autoritatile, mentinandu-se la un nivel ridicat. Totodata,
20,6% dintre firme prognozeaza imbunatatiri sau imbunatatiri semnificative, in timp ce 9,1%
dintre companii se asteapta la Inrautatiri, nivel semnificativ mai redus comparativ cu grupa
CAEN 2.



g) Asteptarile mediului de afaceri din Romdnia si evolutia fata de anul anterior din
perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei nationale si globale
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Figura 43. Asteptarile mediului de afaceri din Romania din perspectiva Pilonului 7. Evolutia economiei nationale si globale,
in functie de dimensiunea firmei

La nivelul sectoarelor de activitate, asteptarile privind evolutia economiei nationale si globale

pentru anul 2026, comparativ cu 2025, indicd o mentinere a unui grad ridicat de prudenta,

majoritatea companiilor anticipind evolutii similare anului precedent. Optimismul rdmane

relativ limitat, cu diferente vizibile intre grupele CAEN, in timp ce ponderea firmelor pesimiste

este mai ridicatd in anumite sectoare.

La nivelul grupei majore CAEN 1 (agricultura, silviculturd si pescuit), 49,0% dintre companii
anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului precedent, in crestere fatd de anul anterior.
Totodata, 42,3% dintre firme prognozeaza imbunatitiri sau imbundtatiri semnificative ale
evolutiei economiei, mentinand cel mai ridicat nivel de optimism dintre cele trei grupe CAEN.
Ponderea companiilor care se asteapta la o inrautatire a situatiei este de 8,8%, in scadere
comparativ cu exercitiul anterior.

In cadrul grupei majore CAEN 2 (industrie, constructii, comert, activititi de reparatii
autovehicule si motociclete, logistica st HORECA), 52,7% dintre companii anticipeaza pentru
anul 2026 evolutii similare anului precedent. Ponderea firmelor care prognozeaza cresteri sau
cresteri semnificative este de 17,8%, relativ apropiatd de nivelul din anul anterior, in timp ce
29,5% dintre companii se asteaptd la o inrdutatire a evolutiei economiei, acesta fiind cel mai
ridicat nivel de pesimism dintre toate grupele CAEN analizate.

Pentru grupa majora CAEN 3 (servicii IT, servicii financiare, imobiliare, activitati profesionale
si altele), 70,5% dintre companii anticipeaza pentru anul 2026 evolutii similare anului



precedent 1n ceea ce priveste economia nationald si globala, mentindndu-se la un nivel foarte
ridicat. In acelasi timp, 20,2% dintre firme prognozeazi imbunititiri sau imbunititiri
semnificative, in timp ce 9,3% dintre companii se asteaptd la Inrautatiri, In scadere
semnificativa fata de anul anterior.

6. Concluzii

Rezultatele Indicele Mediului de Afaceri din Romania pentru anul 2025 indica mentinerea unui
nivel moderat de incredere in rindul companiilor, cu variatii relativ reduse intre macroregiuni
si cu o structurd a asteptarilor dominatd de anticipari de stabilitate. Valorile indicelui agregat
sugereazd o perceptie relativ echilibrata asupra perspectivelor economice, in conditiile unui
context caracterizat de incertitudini persistente la nivel national si international.

La nivelul pilonilor analizati, cifra de afaceri si piata, precum si investitiile, continud sa
concentreze cele mai favorabile asteptari, indicand o disponibilitate a companiilor de a sustine
activitatea economica si, selectiv, de a continua planurile investitionale. Profitabilitatea este
asociatd cu asteptari prudente, cu ponderi ridicate ale raspunsurilor care indica mentinerea
situatiei actuale. In schimb, costurile si accesul la finantare raman pilonul cu cele mai scazute
niveluri de incredere, confirmand rolul acestora ca principal factor de presiune asupra mediului
de afaceri. Asteptdrile privind interactiunea cu autoritatile si evolutia economiei nationale si
globale sunt caracterizate, in majoritatea cazurilor, de anticipdri de stabilitate, cu ponderi
moderate ale raspunsurilor optimiste si cu niveluri relativ limitate ale asteptarilor negative
extreme. Comparativ cu exercitiul anterior, structura asteptarilor indicd o consolidare a
prudentei, fara deteriordri semnificative ale perceptiei generale.

Diferentele intre macroregiuni sunt mai degrabda de nuanta, reflectate prin distributia
asteptarilor pe piloni, decat de ordin structural. Per ansamblu, rezultatele pentru 2025 descriu
un mediu de afaceri care isi calibreaza deciziile intr-o maniera precautd, dar care pastreaza zone
de optimism punctual, n special in ariile considerate esentiale pentru mentinerea si relansarea
activitatii economice.
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